Galrle ala rg chute , - , Evolution mensuelle des indicateurs de la zone euro
L'activité économique en zone euro montre des signes d'affaiblissement de plus en plus manifestes et
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Comme l'a rappelé le gouverneur actuel de la Banque d'ltalie, Ignazio Visco, la correction a la baisse des IPCH sous-jacent
prix énergétiques devrait engendrer des effets d'entrainement sur les prix d'autres postes de la Tauxde chémage 1.8 18 1.7 17 1.7 17 17 17 17 18 18
consommation®. Néanmoins, l'ampleur et la vitesse de ce phénomeéne resteront conditionnées a B B
["évolution d'autres facteurs et notamment a la croissance des salaires. Celle-ci s'est nettement 3 2 1 ) 1 2 3
renfOFCée au cours du premiel‘ trimestre (+4,3% en ga) selon l'indicateur de la BCE qUI traduit les Les indicateurs sont convertis en « z-scores », i.e. écarts par rapport a la valeur moyenne de long terme (exprimée en écart-type), dont la moyenne est de zéro
réSULtatS des négociations COLLECtiVESA (sauf pour les PMI/ISM oU la moyenne est a 50, seuil entre la zone d'expansion et la zone de contraction de l'activité). Les valeurs positives (négatives)

indiquent le nombre d'écarts-types supérieurs (inférieurs) a la valeur moyenne.
Note de lecture : la couleur rouge indique une activité dynamique, une inflation forte et un taux de chdmage bas, le bleu indique un ralentissement de L'activité,

Avec un taux de chémage a son plus bas niveau historique en mai, a 6,5%, des hausses plus importantes une inflation faible et un taux de chomage élevé.

de salaires sont envisageables, ce qui freinerait un repli durable de l'inflation en zone euro, et a fortiori Croi duPIB
un retour vers la cible des 2%. Nous tablons donc sur une nouvelle hausse du taux de dépdt lors de la roissance av

réunion de politiqgue monétaire du 27 juillet avant une derniere augmentation en septembre, ce qui Observé Acquis | Nowcast Prévi si on Prévisions annuelles

porterait le taux terminal a 4,0%. ;
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Voir la méthodologie Nowcast. Contact : Tarik Rharrab
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