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Augmentation de 'incertitude

L'indice de l'incertitude de la politique économique, basé sur la couverture médiatique de cette thématique, est en forte hausse depuis mi-2018
et dépasse méme son plus haut atteint fin 2016. L'évaluation de l'incertitude du monde des affaires en Allemagne et aux Etats-Unis augmente
également. Une troisieme mesure de l'incertitude, la dispersion des rendements boursiers des actions individuelles, croit aussi aux Etats-Unis et
dans une moindre mesure dans la zone euro. Ces indicateurs convergent vers une augmentation de l'incertitude due aux craintes liée a une
guerre commerciale et au Brexit, et au ralentissement de la croissance. Si elle durait, cette incertitude pourrait freiner la croissance.
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Indicateurs a suivre

La semaine prochaine, il faudra suivre les réunions de la Banque du Japon et de la BCE. Les marchés financiers y chercheront les signes d’un
possible changement de perception des perspectives. A noter également plusieurs indicateurs pour le mois de janvier : le PMI Markit, le climat
de affaires en France et au Royaume-Uni, celui (IFO) de I'Allemagne, la confiance des consommateurs dans la zone euro, mais aussi les
indices manufacturiers des Fed de Richmond et du Kansas. D'une maniére générale, nous saurons mieux comment les principaux pays ont

Source: Economic Policy Uncertainty, Bloomberg, Atianta Fed, IFO, BNP Paribas

démarré l'année.

Date Pays/Zone Indicateur Période Prévision  Précédent
16-22/01/19 Etats-Unis Ventes de nouveaux logements m/m Nov. 4,2% -8,9%
16-25/01/19 Etats-Unis Balance commerciale Nov. -5,4e+10 -5,55e+10
17-25/01/19 Etats-Unis Ventes de détail Déc. 0,4% 0,9%
19-25/01/19 Royaume-Uni Climat des affaires (CBI) Jan. - -16
21/01/19 Royaume-Uni Prix des logements (Rightmove) m/m Jan. - -1,5%
22/01/19 Royaume-Uni Taux de chémage 3 mois (ILO) Nov. - 4.1%
22/01/19 Etats-Unis Ventes de logements existants m/m Déc. -0,9% 1,9%
22/01/19 France Climat des affaires Jan. - 102
23/01/19 Etats-Unis Indice manufacturier (Fed Richmond) Jan. - -8
23/01/19 Zone euro Confiance des consommateurs Jan. - -6,2
23/01/19 Japon Taux de la Banque du Japon Jan. 23 -- -0,100%
24101119 France PMI manufacturier (Markit) Jan. - 49,7
24/01/19 France PMI composite (Markit) Jan. - 48,7
24/01/19 Zone euro PMI manufacturier (Markit) Jan. - 514
24/01/19 Zone euro PMI composite (Markit) Jan. - 51,1
24/01/19 Zone euro Principal taux de refinancement (BCE) Jan. 24 - 0,000%
24/01/19 Etats-Unis Activité manufacturiére (Fed Kansas City) Jan. - 3

25/01/19 Allemagne Climat des affaires (IFO) Jan. - 101,0 ) ;
25/01/19 Etats-Unis Commandes de biens durables Déc. - - Sources : Bloomberg, BNP Paribas
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