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BAISSE GÉNÉRALE DE L’INCERTITUDE
Nos différents indicateurs sont complémentaires en termes de portée ou de méthodologie. Cependant, au vu des derniers relevés, tous montrent 
un repli de l’incertitude. Un message positif aussi uniforme est assez rare. Il est le résultat conjugué d’une hausse significative de la vaccination 
dans de nombreux pays, de la levée des restrictions et de l’amélioration des données économiques. Sur le graphique en haut à gauche, notre 
indice d’incertitude de politique économique, basé sur la couverture médiatique, a continué à se replier ces dernières semaines. En poursuivant 
dans le sens des aiguilles d’une montre, les enquêtes auprès des entreprises indiquent que l’incertitude a reculé en Allemagne et diminué aux 
États-Unis. L’indice de risque géopolitique — basé sur la couverture médiatique — est en baisse depuis le début de l’année. Enfin, notre indicateur 
de l’incertitude basé sur la Bourse (écart-type des rendements journaliers des composantes de l’indice) a reflué aux États-Unis comme dans la 
zone euro.

William De Vijlder

BAROMÈTRE

0
50

100
150
200
250
300
350
400
450
500

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Indice d'incertitude de politique économique

0

1

2

3

4

5

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Dispersion* S&P500 Dispersion* Eurostoxx 50

0

100

200

300

400

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Indice de risque géopolitique

0
1
2
3
4
5
6
7

50

55

60

65

70

75

80

2017 2018 2019 2020 2021

Allemagne: Indice IFO d'incertitude du climat des affaires
Etats-Unis climat des affaires: hausse du chiffres d'affaire [é.d.]
Etats-Unis climat des affaires: croissance de l'emploi [é.d.]

ÉVOLUTION DE L'INCERTITUDE

SOURCES : REFINITIV, ECONOMIC POLICY UNCERTAINTY, IFO, ATLANTA FED, BNP PARIBAS   

* Dispersion= moyenne mobile sur 60 jours, écart-type des rendements journaliers des composantes de l’indice  
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