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Dynamiques générales de l’inflation : 
L’inflation poursuit sa hausse sous l'effet du choc énergétique.

Inflation et données d’enquêtes : 
À l’exception du Japon, les indicateurs de pressions sur les prix continuent d’augmenter.

Anticipations d’inflation (ménages, prévisionnistes, marchés) : 
Les anticipations d’inflation se stabilisent progressivement.

Évolution inflation-salaires : 
Toujours aucun signe d'une boucle prix-salaires.

Économies émergentes :
L’inflation augmente modérément sous l’effet du choc énergétique.

Matières premières :
Les prix des matières premières baissent avec l'annonce du protocole d’accord entre les États-Unis et l’Iran.

ECOCHARTSÉTUDES ÉCONOMIQUES

Éc
on

om
ies

 av
an

cé
es



3

Économies avancées – Dynamiques générales de l’inflation :
L’inflation poursuit sa hausse sous l'effet du choc énergétique.
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Dynamiques générales de l’inflation : décomposition de l’inflation
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Dynamique de l’inflation aux États-Unis : différentes métriques et degré de généralisation
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Dynamique de l’inflation en zone euro : différentes métriques et degré de généralisation
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Dynamique de l’inflation en zone euro par pays (1)
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Source : Eurostat Source : Eurostat
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Dynamique de l’inflation en zone euro par pays (2)
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Dynamique de l’inflation au Royaume-Uni : différentes métriques et degré de généralisation
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Dynamique de l’inflation au Japon : différentes métriques et degré de généralisation
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Économies avancées – Inflation et données d’enquêtes :
À l’exception du Japon, les indicateurs de pressions sur les prix continuent d’augmenter.
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Enquêtes PMI : un signal avancé des pressions inflationnistes
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Économies avancées – Anticipations d’inflation
(ménages, prévisionnistes, marchés) :
Les anticipations d’inflation se stabilisent progressivement.
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Anticipations d’inflation en zone euro
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Anticipations d’inflation au Royaume-Uni
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Anticipations d’inflation au Japon
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Anticipations des marchés : point mort d’inflation
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Anticipations des marchés : swap d’inflation
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Anticipations des marchés : swap d’inflation

20ECOCHARTSÉTUDES ÉCONOMIQUES

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

8

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Swap d'inflation, 3 ans

US EUR GBP JAP

Sources : LSEG, BNP Paribas  

1

2

3

4

5

janv-26 févr-26 mars-26 avr-26 mai-26 juin-26

Swap d'inflation, 3 ans

US EUR GBP JAP

Sources : LSEG, BNP Paribas  

-1.0
-0.5
0.0
0.5
1.0
1.5
2.0
2.5
3.0
3.5
4.0
4.5

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Swap d'inflation 5 ans/5 ans

US EUR GBP JAP

Sources : LSEG, BNP Paribas  

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

janv-26 févr-26 mars-26 avr-26 mai-26 juin-26

Swap d'inflation 5 ans/5 ans

US EUR GBP JAP

Sources : LSEG, BNP Paribas  



21

Économies avancées – Évolution inflation-salaires :
Toujours aucun signe d'une boucle prix-salaires.
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Économies émergentes :
L’inflation augmente modérément sous l’effet du choc énergétique.
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Dynamique de l’inflation dans les économies émergentes : degré de généralisation
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* Amérique latine: Brésil, Chili, Colombie, Mexique, Pérou.
   Europe centrale: Bulgarie, Croatie, Hongrie, Pologne, Rép. tchèque, Romania, Slovaquie.
   Afrique: Algérie, Afrique du sud, Angola, Egypte, Kenya, Maroc, Nigeria, Tunisie.
   Asie: Chine, Hong Kong, Corée du sud, Inde, Indonésie, Malaisie, Philippines, Singapour, 
           Taiwan, Thaïlande, Vietnam.

Sources : Banques centrales, Macrobond, BNP Paribas Sources : Banques centrales, Macrobond, BNP Paribas
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Dynamique et décomposition de l’inflation dans six grandes économies émergentes
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Sources: Banques centrales, Macrobond, BNP Paribas
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Matières premières :
Les prix des matières premières baissent avec l'annonce du protocole d’accord entre les États-Unis et l’Iran.
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Matières premières
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