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Dynamiques générales de I'inflation:
. l'inflation poursuit sa hausse sous I'effet du choc énergétique.
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2 | Inflationetdonnéesd'enquétes:
% A I'exception du Japon, les indicateurs de pressions sur les prix continuent d'augmenter.
m g
= | Anticipationsdinflation (ménages, prévisionnistes, marches):
g Les anticipations d'inflation se stabilisent progressivement.
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«= | Fyolutioninflation-salaires:
__ Toujours aucun signe d'une boucle prix-salaires.

Economiesémergentes:

l'inflation augmente modérément sous I'effet du choc énergétique.

Matieres premieres:

Les prix des matiéres premieres baissent avec I'annonce du protocole d'accord entre les Etats-Unis et Ilran.
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Economies avancées - Dynamigques générales de I'inflation:

l'inflation poursuit sa hausse sous I'effet du choc énergétique.
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Dynamiques générales de l'inflation : décomposition de l'inflation

Etats-Unis : contribution a l'inflation (en points de %) Zone euro : contribution a l'inflation (en points de %)
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Dynamique de lnflation aux Etats-Unis : différentes métriques et degré de généralisation

Etats-Unis : inflation totale et sous-jacente (g.a., %) Etats-Unis : déflateur PCE de la consommation (g.a., %) % Ftats-Unis : mesures alternatives de l'inflation
10 8 38
——Totale 7 ——Total PCE . : ‘i
8 ' ' . 6 7 = 1PC inflation médiane (Cleveland Fed)
Soqs-Jaclente (hors alimentation Sous-jacent (hors alimentation 6 R )
et énergie) g . . —— PCE moyenne ajustée (trimmed mean)
6 et énergie)
4 5 (Dallas Fed)
4 \Z 3 4
2 3
2 1 1 ,
O ShUtdOWn O r T T T T T T T
r T T L ad T T T T T T T T T T T _1 1
_2 -2 0 r T T T T T T T T T T T T
12 14 16 18 20 22 24 26 12 14 16 18 20 22 24 26 12 14 16 18 20 22 24 26
Source : BLS Source : BEA Sources : BLS, Fed Dallas, Fed Cleveland
& Etats-Unis - degré de généralisation de L'inflation 4o Etats-Unis: prix & la production et & la consommation
“ 12
80 10 —— |ndice des prix a la production
8 Inflation IPC
60
6
40
4
20 2
0
0
04/24 07/24 10/24 01/25 04/25 07/25 10/25 01/26 04/26 -2
Taux d'inflation : ~ minférieur0 m0-2 m2-4 4-6 m6+ 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
Sources : BLS, calculs BNP Paribas Source : BLS

BNP PARIBAS La banque d'un monde qui change ETUDES ECONOMIQUES | ECOCHARTS |

5



Dynamique de l'inflation en zone euro : différentes métriques et degré de généralisation

Zone euro : inflation totale et sous-jacente (g.a., %)

Zone euro : mesures alternatives de l'inflation (g.a., %)
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Dynamique de l'inflation en zone euro par pays (1)

Zone euro : contribution a l'inflation (points de %), mai 2026 Zone euro : inflation en glissement annuel, %
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Dynamique de l'inflation en zone euro par pays (2)
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Allemagne : inflation totale et sous-jacente (g.a., %)
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Italie : inflation totale et sous-jacente (g.a., %)
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France : inflation totale et sous-jacente (g.a., %)
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Dynamique de l'inflation au Royaume-Uni ; différentes métriques et degré de généralisation
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Royaume-Uni : prix a la consommation et a la production (g.a., %)
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Royaume-Uni : prix a la consommation (IPC) et de détail (RPI)
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Dynamique de l'inflation au Japon : différentes métriques et degré de généralisation

Japon @ inflation totale et sous-jacente (g.a., %) Japon : mesures alternatives de L'inflation
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Economies avancées - Inflation et données d'enquétes:

A'exception du Japon, les indicateurs de pressions sur les prix continuent d‘augmenter.
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Enquétes PMI : un signal avanceé des pressions inflationnistes

% Etats-Unis : inflation et indicateur de pressions sur les prix
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Economies avancées - Anticipations d'inflation
(ménages, prévisionnistes, marchés):

Les anticipations d'inflation se stabilisent progressivement.

La banque d'un monde qui change ETUDES ECONOMIQUES | ECOCHARTS | 13




Anticipations d'inflation aux Etats-Unis

. Etats-Unis : anticipations d'inflation des ménages . Etats-Unis : anticipations des prévisionnistes
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Anticipations d'inflation en zone euro

Zone euro : anticipations d'inflation des ménages Zone euro : anticipations des prévisionnistes
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Anticipations d'inflation au Royaume-Uni

Royaume-Uni : anticipations d'inflation des ménages Royaume-Uni : anticipations d'inflation
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Anticipations d'inflation au Japon
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Japon : anticipations des prévisionnistes
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% Etats-Unis : point mort d'inflation
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Anticipations des marcheés : point mort d'inflation

Zone euro : point mort d'inflation
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Anticipations des marcheés : swap d'inflation

Swap d'inflation, 1 an Swap d'inflation, 1 an
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Anticipations des marcheés : swap d'inflation
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Swap d'inflation, 3 ans
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Swap d'inflation, 3 ans
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Economies avancées - Evolutioninflation-salaires:

Toujours aucun signe d'une boucle prix-salaires.
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Evolution inflation-salaires

- Etats-Unis : salaires et IPC inflation " Zone euro : salaires et IPCH inflation
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Economies émergentes:

l'inflation augmente modérément sous I'effet du choc énergétique.
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Dynamique de l'inflation dans les économies émergentes : degré de généralisation

Pays émergents: Taux d'inflation moyen par région Pays émergents: Genéralisation des pressions inflationnistes
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Dynamique et décomposition de l'inflation dans six grandes économies émergentes
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Matieres premieres:

Les prix des matiéres premigres baissent avec I'annonce du protocole d‘accord entre les Etats-Unis et Ilran.
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Matieres premieres
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La banque d'un monde qui change

Les informations et opinions exprimées dans ce document ont été obtenues de, ou sont fon-
dées sur des sources dinformation publiques réputées fiables, mais BMP Paribas ne garantit,
expressément ou implicitement, ni leur exactitude, ni leur exhaustivité, ni leur mise & jour Ce
document ne constitue ni une offre, ni une sollicitation d'achat ou de vente de titres ou autres
placements. IL ne constitue ni du conseil en investissernent, ni de la recherche ou analyse fi-
nanciére. Les informations et opinions contenues dans ce document ne sauraient dispenser L'in-
vestisseur d'exercer san propre jugement ; elles sont par ailleurs susceptibles d'étre modifigées
a tout moment sans notification et ne sauraient servir de seul support & une évaluation des
instruments éventuellement mentionnes dans le présent document. Toute éventuelle référence
a une performance réalisée dans le passé ne constitue pas une indication d'une performance
future. Dans toute la mesure permise par La Lol, aucune société du Groupe BNP Paribas n'accepte
d'étre tenue pour responsable (v compris en raison d'un comportement négligent) au titre de
pertes directes ou découlant indirectement d'une utilisation des informations contenues dans
ce docurment ou d'une confiance accordée & ces informations. Toutes les estimations et opinions
contenues dans ce document refletent notre jugement a la date de publication des présentes.
Sauf indication contraire dans le présent document, il n'est pas prévu de le mettre & jour. BMP
Paribas SA et l'ensemble des entités juridiques, filiales ou succursales (ensemble désignées ci-
aprés « BMP Paribas »), sont susceptibles d'agir comme teneur de marché, d'agent ou encore, &
titre principal, d'intervenir pour acheter ou vendre des titres émis par Les émetteurs mentionnés
dans ce document, ou des dérivés v afférents. BMP Paribas est susceptible notamment de déte-
nir une participation au capital des émetteurs ou personnes mentionnés dans ce document, de
se trouver en position d'acheteur ou vendeur de titres ou de contrats a terme, d'options ou de
tous autres instruments dérivés reposant sur 'un de ces sous-jacents. Les cours, rendements et
autres données similaires du présent document, ¥ figurent au titre d'information. De nombreux
facteurs agissent sur les prix de marché et il n'existe aucune certitude que les transactions
peuvent étre réalisées i ces prix. BNP Paribas, ses di rir%eanm et employés, peuvent exercer au
avoir exerce des fonctions d'employé ou dirigeant auprés de toute personne mentionnée dans
ce document, ou ont pu intervenir en qualité de consell auprés de cette (ces) personne(s). BNP
Paribas est susceptible de solliciter, d'exécuter ou d'avoir dans le passé fourni des services de
conseil en investissement, de souscription ou tous autres services au profit de la personne men-
tionnée aux présentes au cours des 12 derniers mois précédant La publication de ce document.
BMP Paribas peut tre partie & un contrat avec toute personne ayant un rapport avec la produc-
tion du présent document. BMP Paribas est susceptible, dans Les limites autorisées par la Lol en
vigueur, d'avoir agi sur La fol de, ou d'avoir utilisé les informations contenues dans les présentes,
ou les travaux de recherche ou d'analyses sur le fondement desguels elles sont communiguées,
et ce préalablement & la publication de ce document. BMP Paribas est susceptible d'obtenir une
rémunération ou de chercher & étre rémunéné au titre de services d'investissement fournis 4
l'une quelcongue des personnes mentionnées dans ce document dans les trois mols suivant sa
publication. Toute personne mentionnée aux présentes est susceptible d'avoir recu des extraits
du présent document préalablement & sa publication afin de véri]l?ier l'exactitude des faits sur le
fondement desquelles il a été élabaré.

Ce document est élabaré par une société du Groupe BMP Paribas. IL est concu & Lintention ex-
clusive des destinataires gui en sont bénéficiaires et ne saurait en avcune facon étre reproduit
(en tout ou partie) ou méme transmis & toute autre personne ou entité sans le consentement
préalable écrit de BMP Paribas. En recevant ce document, vous acceptez d'étre engagées par les
termes des restrictions ci-dessus.

BMP Paribas est constituée en France sous forme de société anonyme, et agréée et supervisée
en tant gu'établissement de crédit par la Bangue centrale suropéenne (BCE) et en tant gue
prestataire de services d'investissement par UAutorité de contrile prudentiel et de résolution
(ACPR) et lAutorité des marches financiers (AMF). Le siége social de BMP Paribas est situé au 1§,
boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.

Les informations contenues dans Le présent document peuvent, en tout ou partie, avoir déja été
publiees sur le site httpsglobalmarkets.bnpparibas.com.

Pour les avertissements par pays (Etats-Unis, Canada, Royaume-Uni, Allemagne, Belgique, Ir-
lande, Italie, Pays-Bas, Portugal, Espagne, Suisse, Brésil, Turquie, Israél, Bahrein, Afrigue du Sud,
Australie, Chine, Hong Kong Inde, Indonésie, lapon, Malaisie, Singapour, Corde du Sud, Taiwan,
Thailande, Vietnam) veuillez consulter le document suivant ©
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© BMP Paribas (2025). Tous droits réservés.
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