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Croissance a deux chiffres des créations d'entreprises, ralentissement de la croissance des défaillances et
stahlllte des créances douteuses

Les créations d’'entreprises ont augmenté de 12% a/a sur les huit premiers mois de l'année 2026, en accélération par rapport a
leur croissance en 2025 (+5,3%).

- Cette hausse a été tirée par les secteurs liés aux nouvelles technologies de l'information et de la communication dans lesquels
elle a tendance a se renforcer.

- En parallele, les défaillances d’entreprises ont augmenté de 5,3% a/a sur janvier-juillet selon la Banque de France (vs +3,6%
a/a en 2025). La hausse, plus prononcée au 1° trimestre (+8% a/a), a ralenti depuis. Cette modération pourrait étre pérenne,
avec la diminution des retards de paiement, selon Altares, a 12,3 jours en moyenne au 2¢ trimestre 2026 (14,1 un an plus tot),
contre 13,1 jours dans la moyenne européenne.

- La hausse des défaillances est plus prononcée dans les services qui, dans le méme temps, ont enregistré une hausse des
créations d'entreprises. Cette concomitance est notable notamment dans le commerce : depuis début 2026, les créations
d'entreprises ont augmenté de 13% a/a et les défaillances de 3%.

- Dans la construction et l'industrie, les défaillances d'entreprises sont en repli depuis le 2¢ trimestre 2026.

- Le niveau du ratio moyen des créances douteuses des entreprises est modérément élevé et stable depuis un an (4,0% du total
des préts et avances au T2 2026). Plus cyclique que celui des autres secteurs, le ratio des créances douteuses dans la
construction a atteint son plus haut niveau depuis 2019 a 9,5%.

- La part des préts détériorés mais pas encore non performants (en phase 2 selon la terminologie IFRS 9), qui donne une
indication sur l'orientation future des créances douteuses, est stable sur un trimestre a 15,4% et reste inférieure a son pic
historique (16,1%).

« Malgré une hausse sensible depuis 2021, le poids économique des défaillances, qui permet de pondérer ces derniéres par un
proxy de la taille des entreprises, reste en moyenne inférieur a son pic du T1 2025 (respectivement 0,53 contre 0,61). Le poids
économique des petites entreprises défaillantes se situe toutefois a un niveau historiquement élevé (2,11).

Pour davantage d'informations, retrouvez :
Graphique de la semaine | Entreprises en France : les pics de créations viennent nuancer ceux de défaillances, 22 juillet 2026 - Etudes Economiques - BNP Paribas
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Forte croissance des créations d'entreprises, hausse modérée des défaillances

La croissance des créations d’'entreprises s'est renforcée en 2026 (+12%) par rapport au rythme moyen observé en 2025 (+5,3%)

Sur 12 mois Evolutions année sur année

Créations d'entreprises Niveaux ~ Jull-Ao0t26 26T2 26T1 25T4 25T3 25T2 25TL 24T4 24T3 2412 24TL 23T4 2313 2812 23TL 22T4 2273 212 2271 T4 2073 2172 21T1 20T4 2073 2012 20TL 19T4 1973 19T2 1971
Total 1263516 1% 10% 4% % 1% 3% 2% 0% 0% 1% 13% % 3% 0% 6% 6% 6% 7% 1% 2% 6% S5% 3% 17% 2% -18% 4% 16% 14% 14% 19%
Industrie 73387 % % % 7% 8% 1% 8 3% &% 17% 2% 9% % 1% 2% 1% 2% 6% 16% 10% 12% 68% 2% 14% 1% -15% 15% 47% 4% 26% 17%
Construction 91044 % 7% %% %% 4% 5% -13% 1% 4% 1% %% 4% 4% -12% -10% &% 5% 1% % 4% 7% S5k 7% 10% 12% 2% 4% 2% 2% 1% 13%
Commerce de détail 183726 16% 9% 1% 1% 2% 4% 1% 1% 2% 8% 18% 6% 4% 1% 9% 3% 9% -23% -22% -26%6 25% 2% 8% U% 3% % -10% 6% 1% 5% 11%
Transports et entreposage 112686 S 1% 3% 8% 3% 9% 18% 2% 16% 3% 3% 2% 2% 4% -18% -15% -27%0cole A% 28% -21% 75%IMAM 67% 1% 5% 0% 2% 4% 4% S7%
Hébergement et restauration 49713 6% 7% 8% 1% % 7% S 1% 9% 2% 0% 9% 10% 5% 1% 15% 6% 0% 3% 3% -31% 68% 46% 30% uuBe 0% 1% 15% 14%  16%
Information et communication 97 39 S1% 4% 3% 2% 18% -S% 1% 3% 9% 2% 15% 5% 16% 8% 5% 17% 1% 3% 15% 11% 1% 5% 2% 12% 13% 9% 1% 2% 14% 18% 20%
Activités financires et d'assurance 28507 A% 7% %% -13% -10% 1% -18% 3% 2% 8% 13% 3% 3% %% L% % 6% 1% 1% 17% 15% /9% 2% 7% 8 -16% 8% 2% 1% 12% 1%
Activités immobiligres 40692 0% % 1% 1% 1% 7% 4% 5% 4% 6% -12% -18% -12% 8% 8% % % 3% S% 2% 1% 74 3% 20% 31% -17% 5% 2% 1% 17% 2%
Soutien aux entreprises 337351 16% 1% 2% 16% 1% 3% 0% 0% 3% 6% 6% % 1% 4% 2% 15% 2% 8% 21% 13% 3% S0% 18% 6% 9% -19% 2% 20% 18% 18% 18%
Enseignement, santé, action sociali 112 263 % 4% 1% 6% 6% 3% 3% 1% 0% % 8% 1% 2% 3% -16% 3% 8% 2% 19% 16% 7% 5% 0% 2% 6% 8% -9% 1% 13% 6% %%
Notes de Lecture : Pour chaque secteur pris individuellement, La plus forte hausse du nombre de créations d'entreprises prend la teinte verte la plus foncée. La plus forte baisse prend la teinte rouge la plus foncée.
Apres s’'étre nettement accélérée au 1°" trimestre, la hausse des défaillances d'entreprises s'est modérée par la suite
Sur 12mois  Evolutions année sur année

Défaillances d'entreprises Niveax  Juil-26  26T2 26T1 25T4 2573 2572 25TL 24T4 24T3 24T2 24TL 2374 2313 2812 23T1 20T4 2213 2012 2211 2074 2113 2112 2171 20T4 2013 2072 20T1 1974 1973 19T2 1971
Total 70605 % S & 0% 8% 5% 4% 1% 1% 2% 2% 4% 24% 4% 4% S8% 5% 5% 3% 3% -14% 1% 3% -44% -29% -56% -30% 8% -11% 4% 4%
Industrie 4442 % % 7% 1% 10% % 0% 8% 2% 10% 1% 18% 2% 29% 73% 8% 6% 63% S0% 5% -11% 10% -43% -45% -33% -53% -28%| <23 -12% 7% -4%
Construction 14351 T% 3% S 1% % 3% 1% 17%  12% 40% 3% S4% 2% 3% S0% 4% M% 3% 2%  17% 3% 40% -31% -52% -36% -65% -30% 9% -11% -5% -1%
Commerce de détail 14073 % b & 1% % 1% 3% 5% 10% 1% 2% 36% 16% 3% 4% 6% 6l% 7% A% 7% -14% 9% 3% -47% -29% -S6% -26% 2% 9% 4% 2%
Transports et entreposage 3235 % 6% 1% 6% 1% 2% 3% 2% 28% 3% 4% 8% 19% 4% 3% 39% 4% 0% 3% 9% % 26% -33% 4% -30% -63% -25% 6% -14% 9% 1%
Hébergement et restauration 9721 0% 1% S% 7% 6% 9% 14% S % 1% 1% 4% 2% S8% 68% 121% 9% 105% 102% -17% -36% -31% -57% -48% -25% -51% -32% -11% -13% 6% 6%
Information et communication 123 0% 4% &% 3% 1% 6% 16% 1% 16% 17% 9% 4% 3% 5% S53% 4% 3% A% 8% 5% 3% 15% -29% -25% 3% S1% -10% 4% 10% -S% 2%
Activités financires et d'assurance 1767 18% 6% 1% 0% -10% 1% 6% 1% 21% 3% 3% 3% 38% 4% 40% 0% 66% 38% S1% -10% -15% 0% -27% -31% -35% -38% -32% -11% 5% -11% 21%
Activités immobiligres 2648 8 16% % 4% 8% 3% 6% 7% 30% 36663 67% 17% 7% 6% W% 3% 1% 2% 8% L% 5% 1% 9% T 5% 3% 0% 5% A% 4%
Soutien aux entreprises 9061 7% 1% 10% 3% 1% 8% 11% 19% 4% 20% 0% 4% 3% 4% 40% 2% 3% 4% 18% 8% -15% 4% 2% -34% -22% -56% -28% 9% 2% 6% 11%
Enseignement, santé, action socialt 7229 4% 10% 1% Y% 16% 18% 8% 17% 4% 1% 16% 30% 26% 5% 39% 68% S3% 0% 4% 7% -20% -18% -25% -A0% -27% -48% -43% -12% 8% 6% 13%

Notes de Lecture : Pour chaque secteur pris individuellement, La plLus forte hausse du nombre de défaillances d'entreprises prend la teinte rouge la plus foncée. La plus forte baisse prend la teinte verte la plus foncée.

Péri id (2020-2 e afin d'évi ial :
ériode Covid (2020-23) non colorée afin d'éviter de biaiser les calculs Sources : Insee, Banque de France, BNP Paribas
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Créances douteuses quasiment stables surun an

La détérioration de la qualité des crédits aux entreprises est limitée mais la construction et les petites entreprises sont plus affectées

2672 26T 25T4 25T3 25T2 25TL 24T4 24T3 24T2 24Tl 23T4 2313 3T2 2371 2074 2213 2012 22Tl 20T4 2173 2AT2 21TL 20T4 2073 2072 20T1 19T4 1973 1972 19T1

Ratio des créances douteuses 40% 39% 3% 39% 38% 38% 37% 3% 38% 37% 36% 36% 3% 39% 3% 40% 3% 38% 39% 4% “
dont PME 5% 51% 50% 51% 50% 48% 47% 47% 46% A% 4,3% 43% 43% 43% 45% 48% 4% 50% 5%

dont secteur manufacturier 42% 41% 40% 40% 3% 43% 43% 43% 4% 4% 4% 42% 41% 47% 48% 45% 3% 42% 46% 45% 44%
dont construction | 95% 87% 8% 90% 87% 90% 81% 83% 83% 81% 77% 76% 77% 15% 77% 83% 15% 80% 87% 84% 83% 87%

dont commerce 48% 50% 4% 4% A45% 43% 4% 4% 41% 43% 42% 4% 42% 45% 46% 47% 4% 52 49% 49% 49% 50% 48% 4%
dont services 38% 37% 35% 35% 35% 34% 33% 34% 33% 33% 3% 30% 30% 32% 33% 33% 3% 34% 34% 33% 34% 37% 37% 40%
Part des préts détériorés (phase 2 IFRS 9) 135% 136% 13,3% 139% 137% 134% 133% 136% 132% 13.3% 129% 12,8% 12.2% 129% 136% 14.2% 14,4% 142% 138% 135%

dont PME 154% 154% 152% 158% 157% 154% 152% 14,8% 147% 145% 136% 134% 131% 136% 136% 15.7% 15,3% 150% 14.4% 137% 13.2% 12,6%

Poids économique des défaillances 053 053 051 051 0520 061 060 059 056 047 045 043 042 037 03 033 038 032 032
dont ETl et GE 014 014 010 008 014 014 018 017 014 016 012 012 012 008 034 034 03 006 005
dont ME 061 063 068 0,63W 054 048 048 046 042 040 034 034 037 036 042 039
dont microentreprises et taille inconnue 05 052 052 053 053 056 05 04 048 045 045 043 034 036 037 038 037
dont PE 200218 177 18 174 172 164 163 132 14 158 147 142 131 096 075 072 068
dont TPE 091 088 083 085 081/ 152 149 147 142 073 068 066 061 052 048 041 047 051 05

Taux d'impayés a échéance + 90 jours 06% 06% 06k 06% 06% 05% 06% 05% 06k 06% 06% 07% 07% 06% 06k 06% 07% 07% 07% 09% 20% 21% 49% 21%

Notes de lecture : Pour chaque indicateur pris individuellement, le niveau e plus élevé prend La teinte rouge la plus foncée. Le niveau le plus faible prend la teinte verte la plus foncée.
Sources : Banque de France, BCE, EBA, INSEE, Urssaf, BNP Paribas
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Sources

Variable

Source

Périodicité

Définition

Défaillances d'entreprises

Créations d'entreprises

Ratio des créances douteuses

Part des préts détériorés (phase 2 IFRS 9)

Poids économique des défaillances
Taux d'impayés a échéance + 90 jours

Pe

XL

BNP PARIBAS

Banque de France

Insee

EBA

BCE

Banque de France
URSSAF

Mensuelle

Mensuelle

Trimestrielle

Trimestrielle

Entreprises en procédure collective (liquidations et redressements judiciaires). Données mensuelles de la
Banque de France cumulées sur un trimestre afin de réduire le risque d'effets calendaires

Recensement des créations d'entreprises (tous types, sociétés, entrepreneurs individuels,
autoentrepreneurs). Données mensuelles de l'lnsee accumulées sur un trimestre afin de réduire le risque
d'effets calendaires

Préts et avances bruts non performants au coOt amorti/ Total des préts et avances bruts au co0t amorti
Préts et avances en phase 2 / Total des préts et avances. Préts et avances au co0t amorti et a la juste
valeur par capitaux propres.

Somme sur un an de 'encours des crédits bancaires aux entreprises nouvellement défaillantes, le mois au
cours duquel l'entreprise est déclarée défaillante, rapportée a L'encours moyen des crédits bancaires aux

Mensuelle [entreprises saines et défaillantes durant cette méme période.
Mensuelle [Cotisations restant a recouvrer par l'Urssaf / Montant des cotisations dues a l'Urssaf
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Les informations et opinions contenues dans ce documnent ant été obtenwes da, ou sont fondées swr des souwrces dlinfaormation
publigues réputées fiables. mais BMP Paribas ni aucune da sex filiales ne garantit. expressément ou implicitamant, ni leur exactitude,
ni Lavr exhaustivité, ni leur adéquation 3 un v=age particulier, et ces informations nfont pu faire Uobjet d'une vérification indépendante
par BWP Paribaz ow par toute autre personne. BMP Paribas, Uenzsemble de ses filiales, affiliSes ou ses membres. dirigeants.
mandataires, agents ow employés, décline toute responsabilitd ou obligation, et ne fait aucune déclaration ouw garantie, expresse au
implicite, quant & l'exactitude et 4 l'exhaustivité des informations ov des opinions fondées sur celles-ci contenwes dans ce docwment,
Leguel ne sawrait étre utilisé & ce titre. Ce document ne constitue pas une recherche, telle que définie par MIFID 11, et ne fait partie
d'avcune offre de vente ou d'émission, ni ne constitue une zollicitation d'offre d'achat de tout instrument financier ; ni ce document,
ni toute partie de celui-ci. mi le fait mémea de sa diffusion, ne savraient servir de bassa, ow &tre utilisés, en relation avec vn contrat aw
une dérisiaon d'irvestissernent. Las informatians et opinions contenues dans ce docurment sant publiées A lintention des destinataires,
miais ne sauraient Stre considérées cormme faizant autorits ow étre substitudes au jugement de tout destinataire, et sont susceptibles
d'&tre madifiées 4 tout moment sans notification. En fournissant ce docurment, BMP Paribes ne propose aucun conseil en
investissement, financier, juridique, fiscal ow autre, et n'est tenue & aucune obligation fiduciaire envers les destinataires. Toute
référence & une performance réalisée dans le pas=s2 ne constitwe pas une indication d'wne performance future, laguelle peut &tre
supérieure ou inférieure aux résultats antérisurs. Towte simulation de performance passée ow hypothétique est le résultat
d'estimations effecties par BNP Paribas, & un moment donné, sur la base de paramétres, de conditions de marché et de données
historiques sélectionnés par BNP Paribas, et ne saurait sarvir da guida, de quelgue maniére que o2 soit. pour les perfaormances futures.
Dans toute la mesure permise par la loi, avcune sociéteé du Groupe BMP Paribas n'accepte d'étre tenue pour responsable (y compris
en raizon d'un comportement négligent) au titre de pertes directes ogu découlant indirectement d'vne wtilisation des informations
contenues dans ce document ou d'une confiance accordse & ces informations, méme =i elle a été informée de La possi e de telles
pertes. Toutes les estimations et opinions contenues dans ce document reflétent notre jugement & la date de publication des
présentes. Sauf indication contraire dans le présent document, il n'est pas préve de le mettre & jour. BNP Paribas est susceptible
d'agir comme teneur de marchd, d'agent ou encore, & titre principal, dintervenir pour acheter ou vendre des titres émiz par les
ématteurs mentionnés dans ca document, ow des dérivés y afférents. Les cours, rendaments et autres données similaires du présent
document ¥ figurent auw titre d'information. Towtefoiz, de nombrew factewrs agizsent sur les prix de marché et il n'existe avcuna
cartituda que les transartions puissent &tre réalisdes & ces prix. ces donnéas Stant susceptibles de changer rapidement. BMP Paribas
est susceptible de détenir une participation aw capital des émetteurs ou personnes mentionnés dans ce document, de se trouver en
position d'achetewr ou vendaur de titres ou de contrats & terme, d'options ou de tous autres instruments dérivés reposant sur L'un
de ces zgus-jacents, ou imversament. BNP Paribas. ses dirigeants et emplayés peuvent exercer, gu avoir exercé, des fonctions
d'employé ou dirigeant auprés de toute perzonne mentionnée dans ce document, ou ont pu intervenir en gualité de conseil auprés
de cette {ces) personne(s). BNP Paribas est susceptible de solliciter, d'exécuter ou d'avair dans Le passé fourni des services de consail
en imvestissament. de souscription ou tous autres services aw profit de la persanne mentionnde aux présentes au cours des 12 derniars
mipis précédant [a publication de ce document. BNP Paribas peut &tre partie & un contrat avec towta personna 3y ant un rapport avec
la production du présent document. BMP Paribas est susceptible, dans les limites autorizées par la loi. d'avair agi sur la foi de. ow
d'zvair utilizd les informations contenves dans les présentes, au les trawaux de recharche ou d'analyses sur le fondement desquels
elles zont communiguses, et ce préalablement & la publication de ce document BMP Paribas est susceptible dobtenir une
rémunération ov de chercher & étre rémunéré au titre de services dinwvestissement fournis 4 Ll'une guelcongue des personnes
mentionnées dans ce document dans les trois mais svivant sa publication. Toute personne mentionnée aux présentes est susceptible
d'zvair regu des extraits du présent document préalsblement 4 sa publication afin de wérifier Uexactitude des faits sur le fondement
desguels il a é2é élabard.

Ce document est élabané par une société du Grovpe BNP Paribas. Il est congu & Uintention exclusive des destinataires qui en sont
bénéficiaires et ne saurait en avcune fagan Stre reproduit {en tout ou partie) ov méme transmis & toute avtre parsonne ou entits sans
le conzantement préalshle écrit de BMPF Paribas. En recavant os document, vous accepier d'étre engagés par les termes des
restrictions ci-dessus.

BMNP Paribas est constitués en France sous forme de société anonyme, et agréde at supervizde en tant gu'stabliszement de crédit par
La Bangue centrale europsenne (BCE) et en tant que prestataire de services dlimvestissement par LAutorité de contrile prudentisl et
de résolution (ACPR) et U'Autorité des marchés financiers (AMF). La sidge sorial de BNP Paribas est situs au 16, boulevard des Italiens,
T5009 Paris, Franca.

Lez informations contenues dans le présent document pewvent. em tout ou  partie. awoir déjd ét8  publifes sur e
site : hitps/fglabalmarkets bnpparibas.com.

Paur les mentions Légales spécifiques par pays (Etats-Unis, Canads, Rayaume-Uni, Allermagne, Belgique, Irlande, lwmlie, Pays-Bas,
Partugel, Espagne, Suisse, Brésil, Turguie, Israél, Bahrein, Afrique duw Sud, Australie, Chine, Hong Kong, Inde, Indonésie, lapan, Malaisie,
Singapour, Corée du Sud, Tawan, Thailande, Wietnam) weviller saisir I'URL suvivante pour accéder aix mentions légales
applicables : https:figlabalmarkets bnpparibas com/gmfhomes/Markats_380_Country_Specific_MNotices pdf

2 BNP Paribas (2026). Tous droits réservés.
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