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APRES 'ACCORD DE L'EUROGROUPE, LE PLUS DIFFICILE RESTE A FAIRE

Les pays de l'Eurogroupe sont parvenus a un accord portant sur 500 milliards d'euros supplémentaires - 4,2% du
PIB de la zone euro - pour atténuer l'impact économique immédiat de la pandémie de Covid-19. Trois outils seront
utilisés : le programme SURE pour soutenir temporairement les filets de sécurité nationaux, la BEI qui garantit des
préts aux entreprises - en particulier les PME - et un soutien via le Mécanisme de stabilité européen. Les travaux sur
la création d'un fonds de relance pour dynamiser les investissements européens se poursuivront. Toute la difficilité

sera de s'entendre sur son financement.

De nombreuses heures de négociation ont été nécessaires lors des deux
visioconférences de cette semaine pour que l'Eurogroupe parvienne a
un accord sur une puissance de feu supplémentaire de 500 milliards
d’euros - environ 4,2 % du PIB de la zone euro - pour atténuer l'impact
économique immédiat de la pandémie de Covid-19.

A cette fin, trois types d'outils seront mis en ceuvre. Tout d'abord, le
programme SURE (Support to mitigate Unemployment Risks in Emer-
gency), instrument européen temporaire de soutien aux mesures prises
par les Etats - allocations chdmage, aide aux entreprises -, apportera
une aide de 100 milliards d'euros aux pays les plus touchés. La Banque
européenne d'investissement (BEI) créera un bouclier paneuropéen
pour garantir 200 milliards d'euros de préts, aux PME en particulier.
C'est trés important car, en raison de leur taille, beaucoup de PME sont
structurellement moins diversifiées, tant en termes de produits et de
services, que géographiquement. En outre, elles représentent les deux
tiers des emplois du secteur privé en Europe! et jouent un réle de pre-
mier plan dans la création de nouveaux emplois. Enfin, un « Pandemic
Crisis Support » a été mis en place pour l'équivalent de 2 % du PIB
des Etats membres, soit prés de 240 milliards d'euros. Il sera mis & la
disposition de tous les membres du MSE (Mécanisme de Stabilité Euro-
péen). Mario Centeno, Président de l'Eurogroupe a déclaré que : « tout
Etat membre de la zone euro affecté par la crise du COVID-19 devrait
étre en mesure d’identifier les dépenses directement ou indirectement
liées aux soins de santé, aux traitements et a la prévention représen-
tant 2 % du PIB ».> Cette déclaration montre qu'il s'attend a ce que les
membres du MES soient nombreux a faire une demande de fonds. Cela
évitera tout sentiment de stigmatisation mais aura également un im-
pact macroéconomique accru. Les conditions a respecter pour pouvoir
bénéficier de ces fonds avaient été un point d'achoppement dans les
négociations, mais un accord a été trouvé. La seule condition retenue
est que les subsides soient utilisés pour « soutenir le financement in-
terne des colts directs et indirects liés aux soins de santé, a la guéri-
son et a la prévention liés au Covid-19 ».

Au-dela de ces mesures d'aide destinées a faire face a la pandémie, il
faudra aussi que la politique budgétaire stimule la croissance car la
reprise, une fois le confinement terminé, devrait étre graduelle et tres
inégale : le confinement sera probablement levé progressivement, les
entreprises attendront d'avoir une meilleure visibilité avant de recom-
mencer a investir, tandis que les ménages, confrontés a un marché du

1 Source : Eurostat
2 Source des citations : Conseil européen, Mdrio Centeno apres la visioconférence de l'uro-
groupe du 9 avril 2020

travail difficile, resteront également prudents. Une relance budgétaire
implique une émission de dette et, a terme, le risque d'une hausse des
rendements obligataires et des spreads par rapport a l'Allemagne, bien
que le programme d'assouplissement quantitatif (QE) de la BCE et son
programme d'achats d'urgence pour faire face a la pandémie (Pande-
mic Emergency Purchase Programme) devraient limiter ces effets.

Une initiative financée conjointement pour stimuler la croissance est
une autre facon de traiter l'impact potentiel de la pandémie sur les
co0ts de financement des pays dont la dette publique est déja élevée
par rapport a leur PIB. Cependant, bien que cela ait un sens sur le plan
économique, politiqguement c’est clairement difficile a mettre en ceuvre.

Le président de la zone euro, M. Centeno, a déclaré que le prochain
budget de l'UE sera un élément-clé de la stratégie de 'UE apres le
confinement. Il ne faut cependant pas oublier qu'il y a quelques se-
maines, un accord sur le cadre financier pluriannuel de l'UE pour les
années 2021-2027 n'a pu étre trouvé. Renforcer les mesures pour sti-
muler de maniere significative la croissance rend cette entreprise en-
core plus difficile. IL a été finalement convenu de poursuivre les travaux
sur un fonds de relance « qui permettrait de dynamiser les investis-
sements européens dont nous aurons besoin pour bdtir une économie
numeérique meilleure, plus verte, plus résiliente et plus dynamique ».

Cependant, le fait que certains membres soientd'avis que le financement
devrait provenir de l'émission de titres de créance communs, alors que
d'autres préconisent des solutions de rechange, nous rappelle le défi
de parvenir a une entente.

William De Vijlder

RENDEMENT DES OBLIGATIONS D'ETAT A 10 ANS,
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REVUE DES MARCHES

VUE D'ENSEMBLE MARCHES MONETAIRE ET OBLIGATAIRE
Semaine du 3-4-20 au 9-4-20 Taux d'intérét (%) +haut 20 +bas 20 Rendements (%) +haut 20 +bas 20
7 CAC 40 4155 » 4507 +85 % S$FED 025 175 le 01/01 025 le 16/03 €g"°yd52‘7a g2l 0.72 F f‘jgi ’(1”8 F ggjgi
7 $8P 500 2489 » 2790 +121 %  Libor3m 131 191 le 01/01 074 le 12/03  gorc®e - 083 058 et o0 e o
N Volatilité (VIX) 468 » 417 -51 pb  Libor12m 1.05 2.00 le 01/01 0.74 le 09/03 0AT 10a 007 0‘28 le 18/03 _0242 le 09/03
N Libor $ 3m (%) 139 » 131 -7.6 pb £BqueAngl 0.10 0.75 le 01/01 0.10 le 19/03 Corp.BBB 221  2.54 le 24/03 0.65 le 20/02
2 0AT 10a (%) 0.02 » 007 +43 pb Libor3m 0.68 080 le 08/01 038 le 11/03 §Treas.2a 022 159 le 08/01 021 le 03/04
2 Bund 10a (%) -0.44 » -0.35 +9.1 pb _ Libor12m 0.84 098 le 01/01 0.52 le 11/03 Treas. 10a 072 191 le 01/01 0.50 le 09/03
2US Tr. 10a (%) 059 » 072 +134 pb Au94-20 High Yield 880 1129 le 23/03 544 le 21/02
%) Eumo vs callar 108 » 1.09 +13 % EG?lt. 2a 0.06 0.61 le 08/01 0.00 Lle 23/03
Gilt. 10a 0.27 0.83 le 01/01 0.17 le 09/03
2 0r (once, $) 1619 » 1682 +39 % 090
N Pétrole (Brent, §) 342 » 31.7 -73 %
1€ = +haut 20 +bas 20 2020 Prix spot, $ +haut 20 +bas 20 2020 2020(€)
UsD 109 114 le09/03 1.0/ le 20/03 -2.6% Pétrole, Brent 317 69.1 le 06/01 22.6 le 31/03 -52.1% -50.9%
GBP 0.88 0.94 le 23/03 0.83 le 18/02 +3.5%
Or (once 1682 1682 le 09/04 1475 le 19/03 +10.6% +13.5%
CHF 106 109 le01/01 105 le 19/03 -2.8% ,( ) L [ ” >
Py 118.69 122.70 le 16/01 117.01 le 01/04 -2.7% Me.taUXl LMEX 2341 2894 le 20/01 2232 le 23/03 -17.7% -15.5%
AUD 1.73 1.87 le 23/03 160 le 01/01 +8.6% Cuivre (tonne) 4993 6270 le 14/01 4625 le 23/03 -188% -16.7%
CNY 7.72 7.94 le 09/03 755 le 19/02 -1.3% CRB Aliments 292 3415 le 21/01 292 le 09/04 -13.7% -11.5%
BRL 553 572 e 03/04 451 le 02/01 +22.4% BLé (tonne) 210 2.4 le 21/01 195 le 16/03 -82% -5.8%
RUBSSSSORISN 87.95 le 30/03 67.75 le 10/01 EISI0% Mais (tonne) 125 1.5 le 23/01 123 le 06/04 -16.6% -14.4%
INR 83.45 84.60 le 09/03 77.21 le 17/02 +4.2% — —
—_— —_— Au 9-4-20 Variations
Au 9-4-20 Variations
INDICES ACTIONS PERFORMANCE PAR SECTEUR (Eurostoxx50 & S&P500)
Monde Cours +haut 20 +bas 20 2020 Anne 2020 au 9-4, € Année 2020 au 9-4, §
MSCI Monde 1971 2435 le 12/02 1602 le 23/03 -16.4% -7.0% | e -0.9% | Distribution
Amérique du Nord -11.7% - Technologie -4.0% I Sces collectivités
S&P500 2790 3386 le 19/02 2237 le 23/03 -13.6% 191y [ 4% I sene
Europe . -13.4% B oo -49% B rechnologie
EuroStoxx50 2893 3865 le 19/02 2386 le 18/03 -22.8% . - o ! ‘
-15.3% Chimie -6.8% Agroalimentaire
CAC 40 4507 6111 le 19/02 3755 le 18/03 -24.6% [
-15.3% Distribution -10.6% Télécoms
DAX 30 10565 13789 le 19/02 8442 le 18/03 -203% ., [ [— ) .
IBEX 35 7071 10084 le 19/02 6107 le 16/03 -26.0% o B -10.6% [l vatieres premieres
FTSE100 5843 7675 le 17/01 4994 le 23/03 -22.5% ’17‘20/“ B Telecoms -11.9% Pdts ménagers & soin:
Asie Pacifique -19.9% ] Sces financiers 19 9o, Indice
MSCl, loc. 835 1034 le 20/01 743 le 23/03 -17.1%  ~20.2% Indice -12.4% B sces financiers
Nikkei 19346 24084 le 2001 16553 le 1903 -182%  -25% N Fonceres 14.55% Automobile
- .J/0
Emergents -22.5% - Construction . .
MSCl Emergents (§) 888 1147 le 17/01 758 le 23/03 -204% 9329 | wedas -16.4% Assurances
Chine 78 90 le 13/01 69 le 19/03 -81% 5oy [ st -17.7% B e
Inde 429 609 le 17/01 353 le 23/03 -22.5% oo B aoeres premieres 179 B oustie
Brésil 1285 2429 le 02/01 1036 le 23/03 -32.0% o -19.4% B consoucion
Russie s04 857 e ooon 419 te 1803 -1as% 2% N Assurances o B v«
AU 9-4-20 varations. “3L7% _ Pétrole & gaz -20.3% Médias
-32.3% _ Automobile -30.2% - Voyages & loisirs
-35.9% | Voveges & oisirs -31.0% |
377/ seroves 2.6 B rerole s e
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ETATS-UNIS : PREMIERS SIGNES DE DECROCHAGE

Comme dans de nombreux pays, la population et l'économie des
Etats-Unis payeront un lourd tribut a Ll'épidémie de coronavirus.
La progression de la maladie, qui semblait un temps s'infléchir,
accélérait a nouveau au moment d'écrire ces lignes (plus de 30 000
nouveaux cas recensés par jour). L'activité donnait, quant a elle, ses
premiers signes de décrochage. Bien que non perceptibles sur cette
cartographie (qui lisse les indices de conjoncture sur 3 mois), ces
derniers annoncent une chute historique du PIB américain au deuxieme
trimestre de 2020 (cf. tableau des prévisions mises a jour).

Les symptdmes de paralysie les plus évidents ont été recensés sur le
marché du travail. Les deux dernieres semaines de mars ont ainsi en-
registré l'équivalent d'une année compléete de demandes d'indemnités
chémage, soit un peu plus de 10 millions. L'emploi non agricole a chuté
de 700 000 postes sur ce méme mois de mars, ce qui est presque un
record, alors méme que l'économie tournait encore a peu prés norma-
lement les quinze premiers jours.

Jean-Luc Proutat

EVOLUTION TRIMESTRIELLE DES INDICATEURS
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SOURCES : THOMSON REUTERS, BNP PARIBAS

Les indicateurs du radar sont transformés en « z-scores » (écarts par rapport a la valeur moyenne de long terme exprimée en écart-type). Ces
z-cores ont une moyenne de zéro et leur valeur fluctue entre -3 et 3 la plupart du temps. Sur le radar, la zone en bleu indique les conditions
économiques actuelles. Elle est comparée aux conditions des 4 mois précédents (pointillés) . un élargissement de la zone bleue indique une

amélioration.
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ETATS-UNIS

® |'économie est de plus en plus impactée par la propagation du corona-
virus et les inquiétudes se renforcent concernant une hausse du taux de
choémage, qui péserait sur les dépenses de consommation. C'est ce qui ex-
plique les mesures trés importantes prises par la Réserve fédérale et celles
annoncées par LAdministration américaine. A L'évidence, les perspectives a
court terme dépendent de la maniéere dont l'épidémie va évoluer. Une fois le
pic passé, les mesures adoptées jusqu'a présent seront déterminantes pour
soutenir la reprise de la demande et de l'activité.

CHINE

® 'épidémie de coronavirus a constitué un tres sévere choc de demande
et d'offre. L'activité économique s'est effondrée sur les deux premiers mois
de l'année (production industrielle : -14% en glissement annuel, exporta-
tions : -18%, ou ventes au détail : -24%), et nous avons révisé fortement a
la baisse notre prévision de croissance pour 2020. La reprise de l'activité a
déja commencé, mais devrait rester tres graduelle dans les prochains mois.
Depuis le début de 'épidémie, la banque centrale et le gouvernement ont
nettement multiplié les mesures de soutien visant a aider les entreprises
et a stimuler la demande interne. En revanche, 'ampleur du redressement
a court terme sera limitée par les répercussions de la crise sanitaire et
économique qui s'étend dans le reste du monde.

ZONE EURD

® Limpact massif de l'épidémie de coronavirus se fait de plus en plus sentir
sur les données relatives a l'activité et a la demande, suite aux mesures de
confinement adoptées, mais aussi sur celles concernant la confiance et les an-
ticipations des entreprises. Le premier semestre sera significativement affectg,
l'importance de l'impact étant, toutefois, fonction du moment ou l'épidémie
sera maitrisée. D'apres les enseignements que l'on peut tirer de l'expérience
chinoise, le second semestre devrait enregistrer une amélioration, portée par
les mesures de soutien massives adoptées. Les prévisions dépendent entiére-
ment du scénario pris pour hypothese.

FRANCE

® Une contraction importante du PIB est désormais attendue au ler semestre
2020 suite a la propagation de L'épidémie de Covid-19 et aux mesures de confi-
nement mises en place. Si le choc récessif devrait étre temporaire, le profil de
la reprise qui devrait s'ensuivre reste incertain. Les mesures budgétaires et
financieres de soutien annoncées par le gouvernement et celles, sur le front
monétaire, de la BCE visent, d'une part, a limiter autant que possible le choc
et, d'autre part, a mettre en place les conditions d'un retour a la normal le
plus rapide possible. C'est ce sur quoi nous tablons mais les risques sont a la
baisse. Linflation devrait également étre impactée négativement, notamment
sous l'effet de la chute des prix du pétrole.

TAUX & CHANGES

® Aux Etats-Unis, la Réserve fédérale a pris, sur plusieurs réunions, toute une
panoplie de mesures en vue d'injecter des liquidités dans le systeme financier
et de faciliter le financement des entreprises. Le taux des Fed funds a été abais-
sé a la borne zéro et le programme d'assouplissement quantitatif (« QE ») a été
relancé. Il faut s'attendre a des mesures supplémentaires en cas d'aggravation
de la situation économique et de la liquidité. Les rendements des Treasuries ont
nettement baissé, traduisant un mouvement de fuite vers les valeurs refuges,
mais tout en affichant une forte volatilité. Compte tenu de la nature tempo-
raire de L'épidémie de coronavirus et des mesures de relance budgétaire, les
rendements devraient finir par remonter, mais le moment précis oU cela se
concrétisera reste totalement incertain.

® Dans la zone euro, la BCE a pris des mesures considérables pour injecter des

liquidités. Elle a, en effet, décidé de lancer un programme temporaire d'achats
d'urgence face a la pandémie (Pandemic Emergency Purchase Programme,

PEPP), d'élargir la gamme des actifs éligibles dans le cadre du programme
d'achats de titres du secteur des entreprises (CSPP) aux papiers commerciaux
non financiers et d'assouplir les normes de garantie moyennant l'ajustement
des principaux parametres de risques du dispositif de garanties. D'autres déci-
sions pourraient étre prises si les circonstances L'exigent. Ces mesures devraient
également permettre de contenir les spreads souverains. Les rendements des
obligations évolueront dans une trés large mesure en fonction de leurs ho-
mologues américains et, par conséquent, sur le court terme, en fonction des
nouvelles sur l'épidémie. La Banque du Japon (Bol) a maintenu son taux direc-
teur inchanggé, mais elle a décidé de doubler les rachats de fonds négociés en
Bourse (ETF) et les rachats de fonds communs immobiliers japonais (J-REITS).
Elle a aussi augmenté son objectif de rachats d'obligations d'entreprises.Les
préoccupations grandissantes entourant L'impact économique mondial du co-
ronavirus ont entrainé de fortes chutes des marchés actions et déclenché une
demande de liquidité, en particulier en dollars. Dans ce contexte, le dollar a
joué le role de monnaie refuge et s'est apprecié.

CROISSANCE ET INFLATION

Croissance du PIB *** Inflation

% 2019 2020e 2021e 2019 e 2020 e 2021 e
Etats-Unis 23 -57 49 16 12 22
Japon 0.7 -4.2 0.4 0.5 -0.2 -0.2
Royaume-Uni 14 -6.7 89 18 0.7 17
Zone euro 12 -8.3 8.0 12 0.2 12
Allemagne 0.6 -6.4 6.7 14 0.5 14
France 13 -7.1 7.0 13 0.3 13
Italie 0.2 -12.1 10.2 0.6 - -
Chine 6.1 15 9.5 29 31 2.0
Inde* 6.1 2.7 5.2 47 35 4.0
Brésil 11 -4.0 4.0 37 36 35
Russie 13 -2.5 32 43 33 35

Source : BNP Paribas (e: Estimations, prévisions)
* Année budggétaire du ler avril de l'année t au 31 mars de l'année t+1
*** Mise a jour le 09/04/2020

SOURCE : BNP PARIBAS RECHERCHE ECONOMIQUE (E: ESTIMATIONS ET PREVISIONS)
*ANNEE FISCALE 1F AVRIL DE LANNEE N AU 31 MARS DE LANNEE N+1

TAUX D'INTERET ET TAUX DE CHANGE

Taux d'intérét, % 2019 2020
Spot
Fin de période T3 T4 | (09/04/2020) T2e T3e T4e | 2018 2019 2020e
Fed Funds 200 175 025 025 025 025 |25 175 025
E-Unis (borne supérieure)
Treas. 10a 167 192 0.61 080 100 125 | 269 192 125
Z.euro Taux de dépot -0.50 -0.50 -0.50 -050 -0.50 -0.50 | -050 -050 -0.50
Bund 10a -0.57  -0.19 -0.44 -050 -030 -020 | 025 -019 -0.20
OAT 10a -028 0.08 0.01 -015 000 005 | 071 008 005
BTP 10 ans 0.83 132 148 130 120 110 277 132 110
BONO 10 ans 015 047 0.71 050 050 050 | 142 047 050
R-Uni  Taux BoE 075 075 0.10 010 010 010 | 075 075 010
Gilt 10a 040 083 0.29 055 08 09 | 127 083 090
Japon  Taux Bol -0.06 -0.05 -0.02 -010 -010 -010 |-007 -0.05 -0.10
JGB 10a -022  -0.02 -0.01 0.00 0.00 0.05 000 -002 005
Source : BNP Paribas GlobalMarkets (e: prévisions), Mise a jour le 20/03/2020
Taux de change 2019 2020
Spot
Fin de période T3 T4 | (09/04/2020) T2e T3e T4e 2018 2019 2020e
usp EUR/USD 109 112 109 112 115 117 | 114 112 117
usb /JPY 108 109 109 104 102 100 110 109 100
GBP/USD 123 132 123 127 132 134 | 127 132 134
USD / CHF 100 097 0.97 095 094 092 | 099 097 092
EUR EUR/GBP 089 083 0.88 088 08 087 | 09 08 087
EUR/CHF 109 109 106 106 108 108 | 113 109 108
EUR/IPY 118 122 118 117 117 117 125 122 117

Source : BNP Paribas GlobalMarkets (e: prévisions), Mise a jour le 09/04/2020

SOURCE : BNP PARIBAS GLOBAL MARKETS (E: ESTIMATIONS)
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CALENDRIER ACTUALISE

DERNIERS INDICATEURS

Les données publiées cette semaine, et elles étaient peu nombreuses, montrent les effets de la pandémie sur l'économie.
Au Japon, 'enquéte Eco Watchers indique une baisse notable, tout comme la confiance des consommateurs. Aux Etats-
Unis, le nombre de demandes d'assurance chdmage a stagné contrairement a la semaine passée, mais le nombre absolu
reste inédit et reflete la rapidité avec laquelle les entreprises licencient. Le sentiment de 'Université du Michigan chute
par conséquent fortement cette semaine.

PAYS/ZONE INDICATEUR PERIODE ACTUALISE PRECEDENT
07/04/2020 Japon Indice avancé Févr. 1,6 -0,4
07/04/2020 Allemagne Production industrielle g.a. Févr. -1,2 -1,35
07/04/2020 Etats-Unis Offres d'emploi (JOLTS) Févr. 6 882K 6963 K
08/04/2020 Japon Commande de machines m/m Févr. 2,3 2,9
08/04/2020 Japon Enquéte Eco Watchers Mars 14,2 27,4
09/04/2020 Japon Confiance des consommateurs Mars 30,9 38,4
09/04/2020 Etats-Unis Demandes intiales d'assurance chomage Mars 6 606K 6 867K
09/04/2020 Etats-Unis IPP sauf alimentation et énergie g.a. Mars 14 14
09/04/2020 Etats-Unis Sentiment de l'Université du Michigan Avril 71 89,1
10/04/2020 Chine IPP g.a. Mars -1,5 -0,4
10/04/2020 Chine IPC g.a. Mars 43 52
10/04/2020 Etats-Unis IPC m/m Mars -0,1 0,2
10/04/2020 Chine Croissance de l'encours Mars 12,7 12,1

SOURCE: THOMSON REUTERS
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INDICATEURS A SUIVRE

La semaine prochaine sera importante avec la parution de plusieurs données pour la Chine - PIB du T1, exportations et
importations, ventes au détail, etc. - qui permettront de mieux appréhender l'impact de la pandémie de coronavirus
sur l'économie chinoise. C'est pour la méme raison que les chiffres des nouvelles immatriculations dans plusieurs pays
européens seront trés attendus également. Enfin, aux Etats-Unis nous aurons des chiffres concernant le marché de

l'immobilier ainsi que l'indice de la Fed de Philadelphie pour le mois d'avril.

DATE PAYS/ZONE INDICATEUR PERIODE PRECEDENT
14/04/20 Etats-Unis Confiance des petites entreprises (NFIB) Mars 104,5
14/04/20 Chine continentale Exportations g.a. Mars -17,2
14/04/20 Chine continentale Importations g.a. Mars -4
15/04/20 France IPC (norm. UE) final g.a. Mars 0,7
15/04/20 Etats-Unis Ventes au détail g.a. Mars 4,35
15/04/20 Etats-Unis Production industrielle m/m Mars 0,6
15/04/20 Etats-Unis Indice du marché immobilier (NAHB) Avril 72
16/04/20 Allemagne IPCH final g.a. Mars 13
16/04/20 Etats-Unis Permis de construire, évolution m/m Mars -6,3
16/04/20 Etats-Unis Mises en chantier, évolution m/m Mars -1,5
16/04/20 Etats-Unis Demandes initiales d'assurance-chémage 6 avril, w/e
16/04/20 Etats-Unis Indice de la Fed de Philadelphie Avril -12,7
17/04/20 Chine continentale Investissements urbains, cumul annuel g.a. Mars -24,5
17/04/20 Chine continentale Production industrelle g.a. Mars -13,5
17/04/20 Chine continentale Ventes au détail g.a. Mars -20,5
17/04/20 Chine continentale PIB g.a. T1 6
17/04/20 Chine continentale PIB t/t T1 15
17/04/20 Chine continentale PIB cumulé g.a. T1 6,1
17/04/20 Chine continentale Production industrelle cumulée g.a. Mars -13,5
17/04/20 Chine continentale Ventes au détail cumulées g.a. Mars -21,09
17/04/20 Allemagne Immatriculations m/m Mars -2,6
17/04/20 France Immatriculations m/m Mars 25
17/04/20 Royaume-Uni Immatriculations m/m Mars -46,7
17/04/20 Italie Immatriculations m/m Mars 4,7
17/04/20 Zone euro IPCH final g.a. Mars 0,7
17/04/20 Etats-Unis Evolution de l'indicateur avancé m/m Mars 0,1
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LES AUTRES PUBLICATIONS DES ETUDES ECONOMIQUES

France : récession historique

Covid-19 : mesures prises par les banques centrales, les gouvernements et les institu-
tions internationales (mise a jour)

Espagne : Mise en perspective des chiffres du chomage

Maroc : la chute du tourisme, une menace pour l'économie

EcoPerspectives du 2e trimestre 2020

Pandémie de Covid-19 et marché du travail

Zone euro : la chute brutale de l'activité économique se confirme

Covid-19 : de l'atténuation des conséquences a la stimulation de la croissance

Banques italiennes : la non-distribution de dividendes représenterait 4,1% de fonds propres

bancaires supplémentaires

Covid-19 : mesures prises par les banques centrales, les gouvernements et les institutions
internationales

France : e climat des affaires en chute libre en mars

La chute des données économiques confirme la nécessité des mesures de soutien fortes

Déficit budgétaire francais en 2019 : la barre des 3% est atteinte mais pas dépassée

Les indices PMI confirment le plongeon de l'activité économique mondiale

Zone euro : un choc d'une ampleur sans précédent

Face a l'arrét brutal de ['économie mondiale, la politique économique agit colte que colte

Allemagne : activité économigue a l'arrét au S1 2020 en raison du Covid-19

Chine : contraction économique attendue au T1 2020

BCE : mesures ciblées et flexibilité des instruments

Résistance de ['économie turque

Faire face aux conséguences économiques du coronavirus dans l'attente de l'impulsion bud-
gétaire

Conséquences économiques de 'épidémie de covid-19 : incertitude omniprésente, re-
prise retardée

Radioscopie de la croissance polonaise

L'économie des crypto-« monnaies »
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