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COMBIEN D'HIRONDELLES POUR FAIRE LE PRINTEMPS ?

Les données d'enquéte récentes ont rebondi, en particulier dans le secteur manufacturier et en termes de com-
mandes a l'exportation. La Commission européenne note une nette augmentation du sentiment économique en jan-
vier dans l'Union européenne et la zone euro, ainsi qu‘en Allemagne et en France, aprés une baisse sensible au T4.
Aux Etats-Unis, les économistes prévoient une accélération de la croissance dans les prochains trimestres, mais la
dispersion des prévisions est tres large. Il faut donc s'attendre a ce que la prévision médiane inspire moins confiance
qu'avec un niveau de divergence plus faible des prévisionnistes.

L'économie mondiale va-t-elle connaitre cette année un printemps pré-
coce ? Certes, une hirondelle ne fait pas le printemps, selon le dicton,
mais les économistes divergent sur le nombre de données positives
nécessaires pour conclure a un changement de saison.

De maniere générale, les résultats des enquétes récentes sont repartis
a la hausse, en particulier dans le secteur manufacturier et pour les
commandes a l'exportation. Dernierement, les données pour la zone
euro dépassent les prévisions apreés une baisse sensible au T4 2019,
qui s'est traduite par une tres faible croissance dans la zone (0,1%)
et méme une légere contraction en France (-0,1%). Pour janvier, la
Commission européenne fait état d’'une nette amélioration du senti-
ment dans l'Union européenne comme dans la zone euro. S'agissant de
cette derniere, cette embellie s'expliquerait en grande partie par des
évolutions positives dans l'industrie et la construction, tandis que la
confiance reste stable dans les secteurs des ménages et des services.
Par ailleurs, de fortes hausses du sentiment économique ont été enre-
gistrées en Allemagne et en France. Les indices des directeurs d'achat
au Japon et au Royaume-Uni se sont, par ailleurs également redressés
en janvier.

Aen juger par les prévisions du consensus Bloomberg, les économistes
estiment que la croissance en rythme annuel accélérera légerement
dans les prochains trimestres dans les pays de l'OCDE, ce qui cor-
respond au profil de nos propres prévisions. Concrétement, aux Etats-
Unis, la comparaison entre la distribution des prévisions individuelles
de croissance du trimestre actuel et celle du quatrieme trimestre, fait
ressortir un déplacement vers la droite. La méme observation vaut
pour la zone euro. Par conséquent, la prévision de croissance médiane
progresse de 1,6 % a 1,9 % aux Etats-Unis et de 0,9 % a 1,1 % dans la
zone euro. Il convient de noter que, contrairement a la zone euro, l'ex-
trémité gauche de la distribution des prévisions pour le quatrieme tri-
mestre aux Etats-Unis s'infléchit vers la gauche, en territoire de crois-
sance négative. Une large dispersion refléte un désaccord considérable
entre les prévisionnistes. Cela pourrait inciter les utilisateurs de ces
prévisions - entreprises, ménages, etc. - a douter de la projection se-
lon laquelle la conjoncture devrait s'améliorer : une prévision médiane
inspire moins confiance, lorsque la dispersion est forte, que lorsqu’elle
est faible. Les premieres estimations de croissance du PIB aux Etats-

Unis, au quatrieme trimestre, n'y changeront rien. A 2,1 %, la croissance
annualisée en glissement trimestriel reste inchangée par rapport au
trimestre précédent mais les dépenses de consommation des particu-
liers - pilier de la croissance ces dernieres années - ont sensiblement
ralenti, et ce, malgré un marché du travail tendu. Il convient également
de noter que le FOMC juge a présent la croissance « modérée » contre
« forte » auparavant. Le FMI, dans ses projections mises a jour, reste
également prudent car « peu de signes sont pour le moment visibles
dans les données macroéconomiques globales ».

Au final, l'on observe une amélioration des données d’'enquéte. Encore
faut-il a présent qu'elle se traduise par une progression des données
réelles comme celles sur l'activité ou les dépenses, ce qui contribue-
rait a soutenir la confiance et créerait une dynamique auto-entretenue.
Avec les perturbations liées a l'épidémie de coronavirus, il faudra s'ar-
mer de patience avant d’en arriver la. .

William De Vijlder

ETATS-UNIS : DISTRIBUTION DES PREVISIONS INDIVIDUELLES DU PIB REEL
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REVUE DES MARCHES

VUE D'ENSEMBLE MARCHES MONETAIRE ET OBLIGATAIRE

Semaine du 24-1-20 au 30-1-20 Taux d'intérét (%) +haut 20 +bas 20 Rendements (%)  +haut 20 +bas 20

N CAC 40 6024 » 5872 -25 %  €BCE 0.00 000 le01/01 000 le 01/01 € Moy. 5-7a -0.13 0.10 le 02/01 -0.13 le 30/01
N S&P 500 3995 » 3284 -04 % Eonia -046 -0.45 le 01/01 -0.46 le 07/01 Bund2a -0.66 -0.58 le 14/01 -0.66 le 30/01
2 Volatilité W'X) 146 » 155 +09 pb Euribor 3m -040 -0.38 le 02/01 -0.40 le 28/01 Bund 10a -044 -0.19 le 01/01 -0.44 le 30/01
N Euribor 3m (%) -039 b -040 -12 pb Euribor 12m -0.28 -0.24 le 03/01 -0.28 le 30/01 OAT 10a -020 008 le 01/01 -0.20 le 30/01
N Libor $ 3m (%) 180 » 178 -18 pb S FED 175 1.75 le 01/01 1.75 le 01/01 Corp.BBB 0.72 091 le 13/01 0.72 le 30/01
N OAT 10a (%) -0.12 » -020 ~-80 pb Libor 3m 178 191 le01/01 177 le 28/01 § Treas.2a 141 1.59 le 08/01 1.41 le 30/01
N Bund 10a (%) -037 » -044 -72 pb Libor 12m 185 200 le01/01 1.83 le 28/01 Treas.10a 156 191 le 01/01 1.56 le 30/01
N USTr.10a (%) 168 » 156 -12.6 pb £BqueAngl 075 075 le01/01 075 le 01/01 HighYield 566 569 le 01/01 550 le 20/01
2 Euro vs dollar 1.10 » 110 +01 % Libor 3m 0.70 0.80 le 08/01 0.69 le 28/01 £ Gilt. 2a 0.49 061 le 08/01 0.39 le 27/01
2 0r (once, ) 1571 » 1582 +07 % Libor12m 081 098 le 01/01 0.79 le 27/01  Gilt. 10a 055 0.83 le 01/01 0.51 le 27/01
N pétrole (Brent, $ 60.5 » 588 -29 %  Au30-1-20 Au 30-1-20

TAUX DE CHANGE MATIERES PREMIERES

1€ = +haut 20 +bas 20 2020 Prix spot, $ +haut 20 +bas 20 2020 2020(€)

usb 110 112 le 01/01  1.10 le 29/01 -1.7% Pétrole, Brent 588 69.1 le 06/01 588 le 30/01 -11.4% -9.9%

GBP 084 086 le 13/01  0.84 le 23/01 -0.6% Or (once) 1582 1583 le 27/01 1521 le 01/01 +4.1% +5.9%

CHF 107 109 le 01/01 1.07 le27/01 -17% Métaux, LMEX 2628 2894 le 20/01 2 628 le 30/01 -7.6% -6.0%

JPY 11992 122.70 le 16/01 119.92 le 30/01 -17% Cuivre (tonne) 5568 6270 le 14/01 5568 le 30/01 -9.4% -7.9%

AUD 165 165 le 30/01 1.60 le 01/01 +3.1% CRB Aliments 337 3415 le 21/01 336 le 08/01 -05% +1.2%

CNY 7.85 7.82 le 01/01 760 le 20/01 -22% BLé (tonne) 230 2.4 le 21/01 227 le 06/01 +0.3% +2.0%

BRL 471 471 le 30/01 451 le 02/01 +4.3% Mais (tonne) 148 15 le 23/01 146 le 16/01 -1.1% +0.7%

RUB 7005 7005 le 30/01 6775 le 10/01 +0.5% AL30-120 Variations

INR 78.89 8049 le 06/01 7838 le 29/01 -1.5%

Au 30-1-20 Variations

INDICES ACTIONS PERFORMANCE PAR SECTEUR (Eurostoxx50 & S&PS500)
Cours +haut 20 +bas 20 2020 ,

Monde Année 2020 au 30-1, € Annce 2020 au 30-1, §

MSCI Monde 2372 2416 le 17/01 2356 le 27/01 +0.6% gy Bl oo collectivitss <8 1N Automobile
Amérique du Nord 6% ] Santé +8.5% . Technologie
Es&Psoo 3284 3330 le 17/01 3231 le 01/01 +1.6% . o i Foncibres +84% Sces collectivités

urope 1 i

EuroStos0 3691 3808 le 17/01 3678 le 27/01 -15% ‘17% I Stces financiers +8'0:A) 2 Sces fnarciers

CAC 40 5872 6101 le 17/01 5863 le 27/01 -1.8% *1.3% | Bs. de conso. an W Industrie

DAX 30 13157 13577 le 24/01 13 127 le 06/01 -0.7%  +0.8% Industrie +34% i Indice

IBEX 35 9478 9691 le 02/01 9366 le 27/01 -0.7% +0.7% Technologie +32% | Assurances

FTSE100 7382 7675 le 17/01 7382 le 30/01 -2.1%  4+05% Télécoms +27% I Distribution
Asle Pacifique +0.2% Agroalimentaire  +18% Pdts ménagers & soins

MSCl, Loc. 997 1034 le 20/01 997 le 3001 -10% Assurances e | Construction

Nikkei 22978 24084 le 20/01 22978 le 30001 -29% . Construction % I N
Emergents : +1.2% Voyages & loisirs

MSCI Emergents (§) 1073 1147 le 17/01 1073 le 30/01 -3.8%  L1% Medias +09% I Santé

Chine 82 90 le 13/01 82 le 30/01 -42% ~16% | Distribution 07% | Médias

Inde 592 6809 le 17/01 580 le 06/01 +0.2%  ~2:6% | Chimie _1'% I T88

Brésil 2230 2429 le 02/01 2230 le 30/01 -0.2% ~36% . Banques - 1 e,ec,m

Russie 796 857 le 2001 796 le 3001 +05% -50% [N Voyages & loisirs 544 ] Chimie
Au 30-1-20 variations ~ ~>9% - Pétrole & gaz -3.5% l Banques

s0% R Matieres premieres -5.5% [ Matieres premigres
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FRANCE : LES BONS CHIFFRES DU CHOMAGE

Au regard des indicateurs économiques représentés sur notre radar, le
tableau conjoncturel frangais reste assez positif et bien orienté. La plu-
part se situent en effet, sur la période récente, a un niveau supérieur a
leur moyenne de long terme comme celle de court terme (momentum
légerement positif). Plus précisément, les données d'enquétes (dispo-
nibles jusqu’en janvier) envoient un signal plus positif que les données
d'activité (moins a jour, le dernier chiffre disponible datant de novembre
ou décembre), ce qui est a priori de bon augure pour les perspectives de
croissance de début d'année.

Si la résistance a la baisse de la croissance frangaise est une caracté-
ristique de 2019 (exception faite du quatrieme trimestre impacté no-
tamment par les greves), la résistance a la hausse de l'inflation en est
une autre. L'inflation sous-jacente a, certes, augmenté sur les derniers
mois de 'année, atteignant 1% en glissement annuel en décembre, mais
cela reste inconfortablement bas. Elle ne devrait pas aller beaucoup plus
haut a 'horizon de 2020-2021 d'aprés nos prévisions.

EVOLUTION TRIMESTRIELLE DES INDICATEURS

I Moyenne sur 3 mois (actuel)
--- Moyenne sur 3 mois (il y a 4 mois)

Climat des affaires
- industrie
Exportations des 3.0
biens 2 O

Production
industrielle

Climat des affaires
- services

Climat des affaires
- construction

Dépenses de
consommation

Climat des affaires
- commerce de
détail

ZI\

IPCH

Taux de chdmage Climat de l'emploi

Confiance des

Core IPCH .
ménages

SOURCES : THOMSON REUTERS, BNP PARIBAS

Le taux de chdmage (représenté sur notre radar par la série mensuelle
d’Eurostat, avec un signe inversé) est l'indicateur qui se démarque po-
sitivement le plus. En décembre 2019, il atteint 8,4% de la population
active, son niveau le plus bas depuis fin 2006-début 2007, lors de sa
derniere phase descendante. Sur un an, il baisse d’un demi-point et perd
deux points depuis son point haut de mi-2015. La baisse est lente mais
continue. C'est un indicateur retardé mais cela demeure une bonne nou-
velle, qui fait écho a la forte diminution du nombre des demandeurs
d'emplois en 2019 (-121 000 sur un an pour la catégorie A, -157 000
toutes catégories confondues, une baisse a peu pres trois fois plus im-
portante que celle observée fin 2018).

Héléne Baudchon

SURPRISE (Z-SCORE)
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SOURCES : BLOOMBERG, BNP PARIBAS

Les indicateurs du radar et le graphique de la surprise sont transformés en « z-scores » (écarts par rapport a la valeur moyenne de long terme
exprimée en écart-type). Ces z-cores ont une moyenne de zéro et leur valeur fluctue entre -3 et 3 la plupart du temps. Sur le radar, la zone en
bleu indique les conditions économiques actuelles. Elle est comparée aux conditions des 4 mois précédents (pointillés) : un élargissement de la
zone bleue indique une amélioration. Le graphique de droite « Surprise » montre ['écart des indicateurs par rapport au consensus du marché

(Bloomberg).
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ETATS-UNIS

® Malgré le soutien apporté par la baisse des taux de la Fed en 2019,
nous anticipons une baisse de la croissance dans les prochains mois
corrélée a la baisse des investissements des entreprises (ralentisse-
ment de la croissance des bénéfices). Toutefois, l'incertitude entourant
les échanges commerciaux faiblit et le secteur du logement reprend des
couleurs. La consommation privée pourrait toutefois ralentir en raison
d'un marché du travail moins dynamique. Au final, cela permet d'an-
ticiper une croissance plus solide l'année prochaine. En conséquence,
la Réserve fédérale ne devrait pas modifier le taux objjectif des fonds
fédéraux cette année

CHINE

® La croissance économique continue de ralentir. L'activité industrielle
et les exportations sont durement affectées par la montée des droits de
douane américains. La demande interne marque également le pas.

® La banque centrale assouplit ses conditions de crédit et de liquidité,
mais la réduction des risques d'instabilité financiére devrait rester une
priorité, et les banques sont prudentes. La politique budgétaire est éga-
lement expansionniste : les dépenses en infrastructures augmentent et
les incitations fiscales se multiplient, ce qui devrait soutenir la consom-
mation privée.

® Llinflation accélére sous l'effet de la hausse des prix alimentaires
(flambée des prix du porc), mais l'inflation sous-jacente reste trés mo-
dérée.

ZONE EURD

® le ralentissement de l'activité en zone euro se poursuit, notamment
en Allemagne, en raison du contexte international et des difficultés
rencontrées dans le secteur manufacturier. La récente stabilisation des
enquétes, a un niveau faible toutefois, est encourageante mais reste a
confirmer.

¢ Linflation devrait diminuer et sa composante « sous-jacente » (hors
alimentation et énergie) affiche toujours une grande inertie. Suite au ra-
lentissement de l'activité, la remontée de l'inflation « sous-jacente »
pourrait étre plus lente qu'initialement prévu.

® La politiqgue monétaire devrait rester tres accommodante tant que l'in-
flation n'aura pas suffisamment convergg, de facon probante et durable,
vers la cible de la BCE.

FRANCE

® La croissance ralentit mais devrait rester assez résiliente. La consom-
mation des ménages devrait étre soutenue par les baisses d'impéts et
la hausse de l'emploi. L'investissement des entreprises reste dans une
dynamique favorable, mais l'environnement extérieur est moins porteur.
Un redressement mesuré de linflation sous-jacente se dessine mais
reste a confirmer.

TAUX & CHANGES

® Aux Etats-Unis, la Fed devrait maintenir en 2020 son taux officiel au
niveau actuel. La perspective d'une accélération de la croissance pourrait
entrainer une augmentation graduelle des rendements des obligations
du Trésor américain.

® Dans la zone euro, la forward guidance dépendant de la situation
économique et la léthargie du processus d'inflation indiquent qu'un en-

vironnement treés accommodant restera en place pour longtemps. Le
mouvement des rendements obligataires sera largement influencé par
l'évolution des rendements américains, bien que nous anticipions que
l'augmentation des rendements du Bund soit plus faible. Les écarts sou-
verains dans la zone euro devraient se réduire.

® Nous prévoyons que la Banque du Japon s'abstiendra de tout nouvel
assouplissement monétaire.

® Nous anticipons peu de changement dans L'EUR/USD, bien que la juste
valeur de l'euro soit relativement plus élevée que son prix courant.

CROISSANCE ET INFLATION

Croissance du PIB Inflation

% 2019e 2020e 2021e 2019e 2020e 2021e
Avanceés 1.7 1.2 1.6 1.4 1.6 1.4
Etats-Unis 2.3 17 1.9 1.8 2.2 19
Japon 1.0 0.2 0.7 0.5 0.6 0.3
Royaume-Uni 13 1.1 1.7 1.8 15 18
Zone euro 11 0.8 13 1.2 1.0 11
Allemagne 0.6 0.4 1.2 1.4 1.2 1.4
France 13 11 13 13 1.0 11
Italie 0.2 0.2 0.6 0.6 0.6 0.5
Emergents
Chine 6.1 57 5.8 2.9 35 15
Inde* 4.8 55 6.0 4.3 4.5 4.5
Brésil 1.0 2.0 3.0 37 3.4 3.7
Russie 11 16 18 4.5 3.7 4.0

SOURCE : BNP PARIBAS RECHERCHE ECONOMIQUE (E: ESTIMATIONS ET PREVISIONS)
*ANNEE FISCALE 1¢ AVRIL DE LANNEE N AU 31 MARS DE LANNEE N+1

TAUX D'INTERET ET TAUX DE CHANGE

Taux d'intérét, % 2019 2020
Fin de période T3 T4 Tle T2e T3e T4el 2018 2019 2020e
E-Unis Fed Funds 200 175 175 175 175 175 250 175 175
Treas. 10a 167 192 185 200 210 225| 269 192 225
Z. euro Taux de dépdt | -0.50 -0.50| -0.50 -0.50 -0.50 -0.50|-0.50 -0.50 -0.50
Bund 10a -0.57 -0.19|-0.50 -0.40 -0.30 -0.30| 0.25 -0.19 -0.30
OAT 10a -0.28 0.08(-020 -015 -0.10 -0.10| 0.71 0.08 -0.10
R-Uni Taux BoE 075 0.75| 075 075 075 0.75| 075 075 0.75
Gilt 10a 040 083| 1.00 110 120 1.20| 1.27 083 120
Japon Taux Bol -0.06 -0.05|-0.10 -0.10 -0.10 -0.10|-0.07 -0.05 -0.10
JGB 10a -0.22 -0.02{-010 000 0.05 010| 000 -0.02 010
Taux de change 2019 2020
Fin de période T3 T4 Tle T2e T3e T4el 2018 2019 2020e
UsSD EUR/USD 109 112 112 113 113 114| 114 112 114
usDb/JPY 108 109 100 98 96 96| 110 109 96
GBP /USD 123 132 135 1.36 136 139| 127 132 139
USD / CHF 100 097| 099 099 099 100| 099 097 1.00
EUR EUR/GBP 089 083| 083 083 083 082| 090 083 082
EUR/CHF 109 109 111 112 112 114 113 109 114
EUR /JPY 118 122) 112 111 108 109| 125 122 109

SOURCE : BNP PARIBAS GLOBAL MARKETS (E: ESTIMATIONS)
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DERNIERS INDICATEURS

Le climat des affaires s'est légérement détérioré en Allemagne dans les services et la construction, mais il s'est re-
dressé pour l'activité manufacturiere et le commerce. Aux Etats-Unis, la confiance des consommateurs est en hausse
apreés une période stable, tout comme les indicateurs d'activité régionaux. La faiblesse des indicateurs de sentiment
au T4 2019 s’est traduite par une croissance tres faible dans la zone euro et méme une légére contraction en France.
En janvier, la confiance des consommateurs s'est améliorée en zone euro, ce qui, conjugué au redressement du climat
dans l'industrie, a permis de redresser la confiance économique. Enfin, la Banque d’Angleterre et la Réserve fédérale
américaine ont maintenu inchangés leurs taux directeurs.

PAYS/ZONE

INDICATEUR

PERIODE

ACTUALISE

PRECEDENT

27/01/2020

27/01/2020

28/01/2020

28/01/2020

28/01/2020

29/01/2020

29/01/2020

29/01/2020

29/01/2020

30/01/2020

30/01/2020

30/01/2020

30/01/2020

30/01/2020

30/01/2020

30/01/2020

30/01/2020

31/01/2020

31/01/2020

31/01/2020

31/01/2020

31/01/2020

31/01/2020

31/01/2020

Allemagne
France
Etats-Unis
Etats-Unis
Etats-Unis
Etats-Unis
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Etats-Unis
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Zone euro
Zone euro
Zone euro
Zone euro
Royaume-Uni
Allemagne
Etats-Unis
Japon
Royaume-Uni
Chine
France
France

Zone euro

Climat des affaires (Ifo)
Nombre total de demandeurs d'emploi

Activité manufacturiere (Fed de Dallas)

Commandes de biens d'équipement civils hors aéronautique
Confiance des consommateurs (Conference Board)

Activité manufacturiere (Fed de Richmond)

Confiance des consommateurs
Confiance des consommateurs (GfK)

Confiance des consommateurs

Décision du FOMC concernant le taux (borne supérieure)

Climat économique

Climat dans l'industrie

Climat des affaires

Climat dans les services

Confiance des consommateurs

Taux bancaire de la Banque d'’Angleterre
IPC harmonisé g.a.

PIB annualisé t/t

IPC hors aliments et énergie (Tokyo), g.a.
Confiance des consommateurs (GfK)
PMI composite

PIB t/t

IPC harmonisé g.a.

PIB t/t

Janv.
T4
Janv.
Déc.
Janv.
Janv.
Janv.
Fév.
Janv.
29 Janv.
Janv.
Janv.
Janv.
Janv.
Janv.
30 Janv.
Janv.
T4
Janv.
Janv.
Janv.
T4
Janv.

T4

95,9
3,3088e+06
-0,2
-0,9%
1316
20
39,1
99
104
1,75%
102,8
-7,3
-0,23
11,0
104
0,75%
1,6%
2,1%
0,9%
99
53,0
-0,1%
1,6%

0,1%

96,3
3,3645e+06
-3,2

0,20%

126,5

39,1
9,6
102
1,75%
101,5
-93
-0,25

11,4

0,75%
1,5%
2,1%
0,9%
=1
53,4
0,3%
1,6%
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CALENDRIER PREVISIONNEL

INDICATEURS A SUIVRE

La semaine prochaine inaugurera le début du mois, période ou le calendrier de publications est particulierement riche
en informations d'importance : indices PMI (secteur manufacturier, services et composite) pour plusieurs pays ainsi
que la parution des données du marché du travail aux Etats-Unis. En France, paraitront l'enquéte sur l'investissement
d'entreprise et les chiffres de l'emploi pour le dernier trimestre 2019. Enfin, la BCE publiera son bulletin économique.

DATE PAYS/ZONE INDICATEUR PERIODE PREVISION  PRECEDENT
03/02/2020 Japon PMI manufacturier (Jibun Bank Japan) Janv. == 49,3
03/02/2020 Chine PMI manufacturier (Caixin China) Janv. 51,0 51,5
03/02/2020 France PMI manufacturier (Markit) Janv. == 51,0
03/02/2020 Allemagne PMI manufacturier (Markit/BME) Janv. e 45,2
03/02/2020 Eurozone PMI manufacturier (Markit) Janv. == 47,8
03/02/2020 Royaume-Uni PMI manufacturier (Markit) Janv. -- 49,8
03/02/2020 Etats-Unis PMI manufacturier (Markit) Janv. == 51,7
03/02/2020 Etats-Unis ISM manufacturier Janv. 48,0 47,2
04/02/2020 Etats-Unis Commandes de biens d'équipement civils hors aéronautique Déc. == -0,9%
05/02/2020 Japon PMI composite (Jibun Bank) Janv. == 511
05/02/2020 Chine PMI composite (Caixin) Janv. == 52,6
05/02/2020 France PMI composite (Markit) Janv. == 51,5
05/02/2020 Allemagne PMI composite (Markit/BME) Janv. -- 511
05/02/2020 Zone euro PMI composite (Markit) Janv. == 50,9
05/02/2020 Zone euro Ventes de détail g.a. Déc. == 2,2%
05/02/2020 Etats-Unis PMI services (Markit) Janv. -- 53,2
05/02/2020 Etats-Unis ISM non manufacturier Janv. 55,0 55,0
06/02/2020 France Climat industriel

06/02/2020 Zone euro Bulletin économique (BCE)

07/02/2020 France Salaires du secteur privé t/t T4 == 0,2%
07/02/2020 Etats-Unis Evolution des salaires non agricoles Janv. 153000 145000
07/02/2020 Etats-Unis Taux de chdmage Janv. 3,5% 3,5%

SOURCE : BLOOMBERG
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