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BCE : REVUE STRATEGIQUE EN ATTENDANT L'EVOLUTION DE L'INFLATION

Aen juger par la réaction des marchés, la conférence de presse de la
présidente de la BCE cette semaine n'a pas été un événement majeur.
L'indice Euro Stoxx 50 a oscillé dans une fourchette étroite d'environ
0,15 % et les rendements du Bund 10 ans se sont détendus d’'environ un
point de base. Cette absence de volatilité n'a rien d'étonnant. Premie-
rement, la politiqgue monétaire devrait rester inchangée pendant une
longue période et, deuxiemement, le message sur la situation écono-
mique reste prudent. Lors de la réunion de décembre, la BCE notait que
. « les données économiques et les résultats d’enquéte les plus récents,
s’ils restent globalement faibles, indiquent une certaine stabilisation
du ralentissement de la croissance économique dans la zone euro.».
A présent, le message est le suivant : « Les données économiques et les
résultats des enquétes indiquent une certaine stabilisation de la dyna-
mique de la croissance dans la zone euro, la croissance a court terme
devant rester proche des niveaux observeés au cours des trimestres pré-
cédents.». Le changement d'appréciation est minime - le passage «
s’ils restent globalement faibles» a été supprimé - pour autant, et il est
important de le souligner, aucun rebond de la croissance n'est attendu a
court terme. De plus, les risques restent orientés a la baisse méme s'ils
sont désormais moins prononcés depuis la diminution de l'incertitude
entourant les échanges commerciaux. Le Conseil des gouverneurs va,
bien entendu, se féliciter que « certains signes d'une légére accéléra-
tion de l'inflation sous-jacente sont apparus, conformément aux antici-
pations.» Il n'empéche que les perspectives d'inflation restent moroses.

Compte tenu d'une politiqgue monétaire enfermée dans une forward
guidance liée a l'état de l'économie et de l'évolution trés lente des
données, l'attention se reporte sur la revue stratégique qui a été of-
ficiellement lancée, un vaste chantier a la hauteur de l'importance
de l'exercice. La question-clé qui se pose est de savoir si le mandat
de la BCE, tout en restant étroit - a savoir le maintien de la stabili-
té des prix - sera reformulé. L'une des possibilités serait de le rendre
explicitement symétrique. Cela impliquerait la suppression du terme
« inférieur » dans ce passage largement cité « Nous prévoyons qu'ils
[les taux d'intérét directeurs] resteront a leurs niveaux actuels ou a des
niveaux plus bas, jusqu‘a ce que nous ayons constaté que les perspec-
tives d'inflation convergent durablement vers un niveau suffisamment
proche de, mais inférieur a 2 % ».

La BCE reste prudente dans son évaluation de la situation économique, soulignant que les risques restent orientés a
la baisse, mais moins qu'auparavant en raison de l'accord commercial entre les Etats-Unis et la Chine. Le message
est légerement meilleur concernant l'inflation sous-jacente qui, d'apres certains signes, enregistre une augmentation
modérée. D'ici a la fin de l'année, la revue stratégique, qui a désormais été lancée, retiendra toute l'attention des mar-
chés, qui se demandent si elle pourrait influencer l'orientation de la politique monétaire. Ce réexamen de la stratégie
est également important du point de vue du changement climatique : les opérations de politique monétaire vont-elles
Uintégrer parmi les facteurs de risque ou l'ambition ira-t-elle au-dela ?

décision aurait un impact significatif sur les anticipations de taux direc-
teurs et ferait avancer la date du premier relevement attendu des taux.

L'enjeu pour l'institution est également d'examiner comment intégrer le
défi climatique dans la politique monétaire. Le nombre impressionnant
de questions sur le changement climatique, au cours de la conférence
de presse, est en partie lié a 'ambition exprimée par la présidente de
la BCE dans ses déclarations récentes et devant le Parlement euro-
péen. Ces nombreuses questions traduisent aussi l'impatience de voir
jusqu'ol ira le mandat : un contréle des risques dans le cadre de la sta-
bilité financiere ou quelque chose de plus ambitieux s'inscrivant dans
le cadre des décisions de politique monétaire, comme le pilotage de la
valorisation relative des actifs financiers - actifs « verts » versus autres
actifs - ou l'exercice d'une influence sur l'orientation des flux de crédit ?

William De Vijlder

BUND & EUROSTOXX50 (INTRAJOURNALIER)
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REVUE DES MARCHES

VUE D'ENSEMBLE MARCHES MONETAIRE ET OBLIGATAIRE
Semaine du 17-1-20 au 22-1-20 Tauxd'intérét (%) +haut 20 +bas 20 Rendements (%) +haut 20 +bas 20
u CAC 40 6101 » 6011 15 % €BCE 0.00 0.00 le 01/01 000 le 0101 € Moy.57a 0.06 0.0 le 02/01 0.01 le 06/01
N S&P500 330 b 332 02 % Eonia 045 -0.45 le 01/01 -0.46 le 07/01 Bund2a  -0.59 -0.58 le 14/01 -0.62 le 07/01
Euribor 3m  -0.39 -0.38 le 02/01 -0.40 le 10/01 Bund10a  -0.30 -0.19 le 01/01 -0.30 le 22/01
2 Vola?nlne(VIX) 1210 129 08 pb o 1om 024 024 le 03/01 026 le 09/01 OAT10a  -0.05 0.8 le 01/01 -0.05 le 22/01
AR EuboiSinv) SRVt i $ FED 175 1.75 le 0101 1.75 le 01/01 Corp.BBB  0.81 0.91 le 13/01 0.81 le 22/01
N Libor $3m (%) 182 » 181 13 pb .
Libor 3m 181 1.91 le 0101 1.80 le 20/01 $ Treas.2a 153 159 le 0801 1.53 le 22/01
: BOAT 1105‘(‘)0/") 001 » 005 60 b yoqom 192 200 Ie 0101 192 le 21/01 Treas.10a 177 191 le 01/01 177 e 21/01
und10a (%) 025 » 030 -46 pb £BqueAngl 075 075 le 0101 075 e 0101 HighYield 551 569 le 01/01 550 le 20/01
S USTr.10a(%) 184 » 177 65pb  jyan 070 080 le 0801 070 ke 2001 £ Git2a 044 061 le 08001 042 le 20/01
N Euro vs dollar oy o 02% Libor12m  0.81 098 le 01/01 0.80 le 17/01 Git 10a 064 083 le 0101 063 le 21/01
2 Or (once, 9) 1557 » 1558  +0.0 % 44 22-7-20 Au 22-1-20
N Pétrole (Brent, $) 646 » 634  -20 %
TAUX DE CHANGE MATIERES PREMIERES
€= +haut 20 +bas 20 2020 Prix spot, $ +haut 20 +bas 20 2020 2020(€)
usD 1.1 112 le 01/01 111 le 22001 -1.3% Pétrole, Brent 634 691 le 06/01 634 le 22/01 -44% -3.2%
GBP 0.84 086 le 1301 084 le 2201 -05% Or (once) 1558 1570 le 07/01 1521 le 0101 +24% +3.8%
CHF 107 1.09 le 0101 107 le 17/01 -12% Métaux, LMEX 2842 2894 le 20/01 2831 le 03001 -0.0% +1.3%
JPY  121.73 12270 le 16/01 12061 le 03/01 -0.2% Cuivre (onne) 6074 6270 le 14/01 6074 le 22/01  1.2% +0.1%
AUD 162 162 le 07/01 160 le 0101 +1.4% CRB Aliments 340 3415 le 21/01 336 le 08/01 +0.5% +1.9%
CNY 764 782 1e 0101 760 ke 2001 -2.2% BI& (fonne) 238 24 le 2101 227 le 06/01 +4.0% +54%
BRL 463 466 le 21001 451 le 02/01 +2.6% Mais (tonne) 152 15 le 02001 146 le 16/01 +1.3% +2.7%

RUB 68.73 69.72 le 01/01 67.75
INR 78.85 8049 le 06/01 7881

e 10001 -14% Au 22-1-20 Variations
e 2001 -16%

Au 22-1-20 Variations
INDICES ACTIONS PERFORMANCE PAR SECTEUR (Eurostoxx50 & S&P500)

Cours  +haut20 +bas 20 2020 Année 2020 au 22-1, € Année 2020 au 22-1, §
Monde 7% [ Scos colecivies +8.3%h Technologie
MSCIMonde'AICty 2410 2416 le 17/01 2358 le 01/01 +2.2% w5 [ Tecoose +80% Aubmobie
Amérique du Nord 29 Il s +1%% Sces franciers
S&P500 3322 3330 le 17/01 3231 le 01/01 +2.8% +35% [ ] Sces financiers +5,6% Sces colecivités
Europe +3.3% [ ] Bs. de conso. +4.0% | Santé
EuroStoxx50 3770 3808 le 17/01 3745 le 01/01 +0.7% +2.7% - Agroalimentaire +3.9% - Pdis ménagers & soins
CAC 40 6011 6101 le 17/01 5978 le 01/01 +0.6% +2.2% - Télécoms +38% - Agroalimentaire
DAX 30 13516 13556 le 2101 13127 le 06101 +20%  4ooy [ Industie PR | Industie
IBEX 35 9574 9691 le 0201 9512 le 1501 +03% i [ Foncibres ury N s
FTSE100 7512 7675 le 1701 7542 ke 0101 +04% o0 Médias ay Vopeges s
Asie Pacifique +0.8% I Constructon +32% - Constructon
MSCI, loc. 1033 1034 le 20/01 1000 le 06/01 +25% YR | Assurances iy || Distbion
Nikkei 24031 24084 le 20/01 23205 le 08/01 +1.6% 0| Maiéres premigres ., 1
Emergents AT Pétrole & gaz 8 u/° [ | A'ss’urances
MSCI Emergents (§) 1133 1147 le 17/01 1111 le 08/01 +1.7% 1% 1 Distrbufon +0'80/° I Teaoms
Chine 8 90 le 1301 85 le 01/01 +26% R | Cime A% g Crie
Inde 508 609 le 17/01 580 le 06/01 +0.8% 3 | | Voyages & isis '1'80/° | Bangues
Brési 2326 2429 lo 0201 2269 le 2101 M1 oo | b i Parokb g
Russie 838 857 le 2001 807 le 01/01 +3.8% 7l 34 Matkres premires
Au 22-1-20 Variations
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ZONE EURO : PREMIERS SIGNAUX DE STABILISATION, MAIS RIEN N'EST ENCORE GAGNE

En zone euro, les dernieres données conjoncturelles envoient des si-
gnaux encourageants. Si la situation économique reste dégradée, tout
particulierement dans le secteur manufacturier et exportateur, un dé-
but de stabilisation peut étre espéré. Du coté de la demande interne,
le marché du travail résiste toujours et la consommation des ménages
en profite. Le taux de chomage reste inférieur a sa moyenne de long
terme et ne progresse pas malgré la faiblesse relativement durable de
la croissance économique. Les ventes au détail sont mieux orientées,
rattrapant leur moyenne de long terme, et surprennent favorablement
les attentes. La dynamique monétaire mesurée par la croissance de
l'agrégat M1 est favorable, ce qui est de bon augure pour l'activité
économique des prochains trimestres.

EVOLUTION TRIMESTRIELLE DES INDICATEURS

I Moyenne sur 3 mois (actuel) === Moyenne sur 3 mois (il y a 4 mois)

Taux de change

effectif
3.0
IPCH 20 PMI manufacturier
Taux de chdmage PMI services
Masse monétaire )
réelle M1 PMI emploi
Ventes de détail PMI nouvelles

commandes a I'export

Production Confiance économique

Climat des affaires

SOURCES : THOMSON REUTERS, BNP PARIBAS

Dans le méme temps, la composante sous-jacente de l'inflation a été
légerement plus marquée récemment. Toutefois, une accélération no-
table des prix est peu probable a court terme et les conditions de fi-
nancement en zone euro devraient, dans ce contexte, rester trés acco-
modantes. Sur le front externe, bien que de nombreuses interrogations
restent en suspens, les nouvelles sont plutdt meilleures que ce que
l'on pouvait anticiper ces derniers mois, et les indicateurs tendent a
se stabiliser. La composante « nouvelles commandes a l'export » des
PMI (indice des directeurs d'achats) reste, a ce titre, a un niveau faible
au regard de leur moyenne de long terme mais affiche une certaine
amélioration.

Louis Boisset
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Les indicateurs du radar et le graphique de la surprise sont transformés en « z-scores » (écarts par rapport a la valeur moyenne de long terme exprimée
en écart-type). Ces z-cores ont une moyenne de zéro et leur valeur fluctue entre -3 et 3 la plupart du temps. Sur le radar, la zone en bleu indique les
conditions économiques actuelles. Elle est comparée aux conditions des 4 mois précédents (pointillés) : un élargissement de la zone bleue indique une
amélioration. Le graphique de droite « Surprise » montre l'écart des indicateurs par rapport au consensus du marché (Bloomberg).
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ETATS-UNIS

® Malgré le soutien apporté par la baisse des taux de la Fed en 2019,
nous anticipons une baisse de la croissance dans les prochains mois
corrélée a la baisse des investissements des entreprises (ralentisse-
ment de la croissance des bénéfices). Toutefois, l'incertitude entourant
les échanges commerciaux faiblit et le secteur du logement reprend des
couleurs. La consommation privée pourrait toutefois ralentir en raison
d'un marché du travail moins dynamique. Au final, cela permet d'an-
ticiper une croissance plus solide l'année prochaine. En conséquence,
la Réserve fédérale ne devrait pas modifier le taux objjectif des fonds
fédéraux cette année

CHINE

® la croissance économique continue de ralentir. L'activité industrielle
et les exportations sont durement affectées par la montée des droits de
douane américains. La demande interne marque également Le pas.

® La banque centrale assouplit ses conditions de crédit et de liquidité,
mais la réduction des risques d'instabilité financiére devrait rester une
priorité, et les banques sont prudentes. La politique budgétaire est éga-
lement expansionniste : les dépenses en infrastructures augmentent et
les incitations fiscales se multiplient, ce qui devrait soutenir la consom-
mation privée.

® Llinflation accélére sous l'effet de la hausse des prix alimentaires
(flambée des prix du porc), mais l'inflation sous-jacente reste trés mo-
dérée.

ZONE EURO

® Le ralentissement de l'activité en zone euro se poursuit, notamment
en Allemagne, en raison du contexte international et des difficultés
rencontrées dans le secteur manufacturier. La récente stabilisation des
enquétes, a un niveau faible toutefois, est encourageante mais reste a
confirmer.

¢ Llinflation devrait diminuer et sa composante « sous-jacente » (hors
alimentation et énergie) affiche toujours une grande inertie. Suite au ra-
lentissement de l'activité, la remontée de l'inflation « sous-jacente »
pourrait étre plus lente qu'initialement prévu.

® la politique monétaire devrait rester tres accommodante tant que l'in-
flation n'aura pas suffisamment convergg, de facon probante et durable,
vers la cible de la BCE.

FRANCE

® La croissance ralentit mais devrait rester assez résiliente. La consom-
mation des ménages devrait étre soutenue par les baisses d'impots et
la hausse de l'emploi. Linvestissement des entreprises reste dans une
dynamique favorable, mais l'environnement extérieur est moins porteur.
Un redressement mesuré de linflation sous-jacente se dessine mais
reste a confirmer.

TAUX & CHANGES

® Aux Etats-Unis, la Fed devrait maintenir en 2020 son taux officiel au
niveau actuel. La perspective d'une accélération de la croissance pourrait

entrainer une augmentation graduelle des rendements des obligations
du Trésor américain.

® Dans la zone euro, la forward guidance dépendant de la situation
économique et la léthargie du processus d'inflation indiquent qu'un en-
vironnement trés accommodant restera en place pour longtemps. Le
mouvement des rendements obligataires sera largement influencé par
l'évolution des rendements américains, bien que nous anticipions que
l'augmentation des rendements du Bund soit plus faible. Les écarts sou-
verains dans la zone euro devraient se réduire.

® Nous prévoyons que la Banque du Japon s'abstiendra de tout nouvel
assouplissement monétaire.

® Nous anticipons peu de changement dans I'EUR/USD, bien que la juste
valeur de l'euro soit relativement plus élevée que son prix courant.

CROISSANCE ET INFLATION

Croissance du PIB Inflation

% 2019e 2020e 2021e 2019e 2020e 2021e
Avancés 1.7 1.2 1.6 1.4 1.6 1.4
Etats-Unis 2.3 1.7 1.9 1.8 2.2 1.9
Japon 1.0 0.2 0.7 0.5 0.6 0.3
Royaume-Uni 1.3 1.1 1.7 1.8 1.5 1.8
Zone euro 1.1 0.8 13 1.2 1.0 1.0
Allemagne 0.6 0.4 1.2 14 12 1.2
France 1.3 1.1 1.3 1.3 1.0 1.1
Italie 0.2 0.2 0.6 0.6 0.6 0.5
Emergents

Chine 6.1 5.7 5.8 29 35 15
Inde* 4.8 515) 6.0 4.3 45 45
Brésil 1.0 2.0 3.0 3.7 34 3.7
Russie 1.1 1.6 1.8 45 3.7 4.0

SOURCE : BNP PARIBAS RECHERCHE ECONOMIQUE (E: ESTIMATIONS ET PREVISIONS)
*ANNEE FISCALE 1F AVRIL DE LANNEE N AU 31 MARS DE LANNEE N+1

TAUX D'INTERET ET TAUX DE CHANGE

Taux d'intérét, % 2019 2020
Fin de période T3 T4 Tle T2e T3e Tde| 2018 2019 2020
E-Unis Fed Funds 200 175 175 175 175 175 250 175 17T
Treas. 10a 167 192| 185 200 210 225 269 192 22
Z.euro Tauxdedépdt| -050 -050| -050 -0.50 -050 -050| -0.50 -0.50 -0
Bund 10a 057 019 -050 -040 030 -030| 025 -019  -0.3(
OAT 10a 028 008 -020 -045 010 -0.10| 071 008  -0.1(
R-Uni Taux BoE 075 075 075 075 075 075 075 075 07
Gilt10a 040 083 100 110 120  120| 127 083 1.2
Japon Taux BoJ 006 005 -010 -040 010 -010| -007 -005 -0.1(
JGB 10a 022 -002) -010 000 005 010 000 002 0.
Taux de change 2019 2020
Fin de période T3 T4 Tle T2 T3e T4e| 2018 2019 2020
USD EUR/USD 109 112] 142 143 143 144 114 112 1k
UsD/JPY 108 109 100 98 % % 110 109 o
GBP/USD 123 132] 135 136 136 139 127 132 13
USD/CHF 100  097| 099 099 099  100| 099 097 1.0
EUR EUR/GBP 089 083 083 08 08 08| 09 08 08
EUR/CHF 109 109 111 112 112 114 143 109 1%
EUR/JPY 118 122 112 11 108 109 125 122 104

SOURCE : BNP PARIBAS GLOBAL MARKETS (E: ESTIMATIONS)
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CALENDRIER

INDICATEURS ACTUALISES

Dans l'ensemble, les données publiées cette semaine montrent une amélioration. En Allemagne l'indicateur ZEW, basé
sur les anticipations de professionnels de la finance, est en hausse significative. Plus important encore, l'indice flash
PMI croit fortement au Japon et augmente en Allemagne ou le climat dans le secteur manufacturier se redresse et oU
l'indice des services atteint de nouveau 54,2 points. En France, en revanche, l'indice composite faiblit suite a la dyna-
mique défavorable du secteur des services. En début de semaine, le climat des affaires aussi a affiché une baisse. Par
ailleurs, l'indice composite pour la zone euro est resté inchangé en raison des développements divergents entre lAlle-
magne et la France. A noter également, la baisse (réduite) des indicateurs avancés du Conference Board aux Etats-Unis.
La Banque du Japon, quant a elle, maintient sa politique mais revoit a la hausse ses projections de croissance dans un
contexte de relance budgétaire. Dans la zone euro, la politique et le message de la BCE sont maintenus, et 'étude des
prévisionnistes professionnels reste sensiblement inchangée.

PAYS/ZONE INDICATEUR PERIODE ACTUALISE  PRECEDENT
19/01/2020 Royaume-Uni Climat des affaires (CBI) janv. -44
20/01/2020 Japon Production industrielle m/m nov. -1,0% -0,90%
20/01/2020 Japon Ventes en grands magasins (Tokyo) g.a. déc. -3,2% -4,7%
21/01/2020 Allemagne Anticipations de l'enquéte ZEW janv. 26,7 10,7
21/01/2020 Japon Taux de la Banque du Japon 21 janv. -0,100% -0,100%
22/01/2020 France Climat des affaires janv. 104 106
22/01/2020 Etats-Unis Indice d'activité (Fed Chicago) déc. -0,35 0,56
22/01/2020 Etats-Unis Ventes de maisons existantes déc. 3,6% -1,7%
23/01/2020 Japon Commandes de machines-outils g.a. déc. -33,5% -33,6%
23/01/2020 Zone euro Principal taux de refinancement (BCE) 23 janv. 0,000% 0,000%
23/01/2020 Zone euro Confiance des consommateurs janv. -8,1 -8,1
23/01/2020 Etats-Unis Indicateur économique avancé déc. -0,3% 0,0%
23/01/2020 Etats-Unis Activité manufacturiere (Fed de Kansas City) janv. =l -8
24/01/2020 Japon PMI composite (Jibun Bank) janv. 511 48.6
24/01/2020 France PMI composite (Markit) janv. 51.5 52,0
24/01/2020 Allemagne PMI composite (Markit/BME) janv. 511 50,2
24/01/2020 Zone euro Etudes des Prévisonnistes professsionnels de la BCE ==
24/01/2020 Zone euro PMI composite (Markit) janv. 50.9 50,9
24/01/2020 Etats-Unis PMI composite (Markit) janv. == 52,7
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CALENDRIER SUITE

INDICATEURS A SUIVRE

La semaine prochaine sera chargée avec les réunions de politique monétaire de la Réserve fédérale et de la Banque
d’Angleterre et plusieurs données importantes : la croissance du PIB pour le T4 2019 aux Etats-Unis, en France et dans
la zone euro ; l'indice de confiance de la Commission européenne pour la zone euro ; le climat des affaires en Alle-
magne (Ifo) ; aux Etats-Unis les attentes du Conference Board et de L'Université du Michigan ; l'indice de confiance des
consommateurs au Royaume-Uni. Sans oublier les indices des directeurs d'achats en Chine.

DATE PAYS/ZONE INDICATEUR PERIODE PREVISION  PRECEDENT
27/01/2020 Allemagne Climat des affaires (Ifo) Janv. == 96.3
27/01/2020 France Nombre total de demandeurs d'emploi T4 -- 3.3645e+06
28/01/2020 Etats-Unis Activité manufacturiere (Fed de Dallas) Janv. == -3.2
28/01/2020 Etats-Unis Commandes de biens d'équipement civils hors aéronautique Déc. =s 0.20%
28/01/2020 Etats-Unis Confiance des consommateurs (Conference Board) Janv. 1281 126.5
29/01/2020 Etats-Unis Activité manufacturiere (Fed de Richmond) Janv. == -5
29/01/2020 Japon Confiance des consommateurs Janv. =o 39.1
29/01/2020 Allemagne Confiance des consommateurs (GfK) Fév. == 9.6
29/01/2020 Allemagne Confiance des consommateurs Janv. = 102
-30/01/2020 Etats-Unis Décision du FOMC concernant le taux (borne supérieure) 29 Janv. 1.75% 1.75%
30/01/2020 Zone euro Climat économique Janv. == 1015
30/01/2020 Zone euro Climat dans l'industrie Janv. = 9.3
30/01/2020 Zone euro Climat des affaires Janv. == -0.25
30/01/2020 Zone euro Climat dans les services Janv. = 114
30/01/2020 Zone euro Confiance des consommateurs Janv. == --
30/01/2020 Royaume-Uni Taux bancaire de la Banque d'’Angleterre 30 Janv. 0.75% 0.75%
30/01/2020 Allemagne IPC harmonisé g.a. Janv. == 1.5%
31/01/2020 Etats-Unis PIB annualisé t/t T4 2.1% 2.1%
31/01/2020 Japon IPC hors aliments et énergie (Tokyo), g.a. Janv. == 0.9%
31/01/2020 Royaume-Uni Confiance des consommateurs (GfK) Janv. == -11
31/01/2020 Chine PMI composite Janv. =2 534
31/01/2020 France PIB t/t T4 =o 0.3%
31/01/2020 France IPC harmonisé g.a. Janv. = 1.6%
31/01/2020 Zone euro PIB t/t T4 -- 0.2
31/01/2020 Etats-Unis Sentiment de 'Université du Michigan Janv. 99.0 99.1
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LES AUTRES PUBLICATIONS DES ETUDES ECONOMIQUES

Zone euro : retour sur 2019, perspectives 2020 et risques potentiels EcoTV Week 24 janvier 2020
EcoPerspectives daté du T1 2020 EcoPerspectives 23 janvier 2020
Espagne : la population active se redresse mais vieillit Graphique de la semaine 22 janvier 2020
Accord commercial entre Washington et Pékin : peu de raisons de se réjouir EcoWeek 17 janvier 2020
Accord commercial Etats-Unis - Chine : retour au calme, pour l'instant EcoTV Week 17 janvier 2020
Mozambique : crise de la dette malgré les restructurations Graphique de la semaine 15 janvier 2020
Eco TV - Janvier 2020 Eco TV 10 janvier 2020
Les marchés et l'incertitude géopolitique : une complaisance (ir)rationnelle ? EcoWeek 10 janvier 2020
Zone Euro . Un soutien budgétaire, pour quoi faire ? Podcast 8 janvier 2020
Zone Euro . Faut-il réformer le cadre budgétaire Podcast 8 janvier 2020
Zone Euro . Quelles marges de manceuvre ? Podcast 8 janvier 2020

France : évolution de la surface achetable

Graphique de la semaine

8 janvier 2020

Portugal : Les grandes banques portugaises face aux taux bas Conjonture 23 décembre 2019
Vers des villes plus durables et inclusives Conjoncture 23 décembre 2019
Les enseignements de 2019 pour 2020 EcoTV Week 20 décembre 2019
Royaume-Uni, en route vers la sortie EcoFlash 20 décembre 2019
Tensions monétaires en vue EcoFlash 19 décembre 2019
Liban : Comment financer les déficits structurels ? Infographie 19 décembre 2019

France : dynamisme et composition de l'investissement des entreprises

Graphique de la semaine

18 décembre 2019

Des taux d'intérét tres bas pour combien de temps encore ? EcoWeek 13 décembre 2019
Ralentissement économique en zone euro : et si l'emploi résistait ? EcoFlash 12 décembre 2019
Eco TV - Décembre 2019 Eco TV 12 décembre 2019

Colombie: qui détient la dette publique et dans guelles proportions ?

Graphique de la semaine

11 décembre 2019
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