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BAROMÈTRE

L’incertitude portant sur la politique économique américaine, basée sur la couverture médiatique, 
a baissé pour le deuxième mois d’affilée en août. Cette diminution est à mettre en lien avec le 
discours de Jerome Powell le 23 août à Jackson Hole, où le président de la Fed a estimé que le 
moment était venu pour une baisse des taux directeurs. Cette annonce concorde avec les opinions 
de certains responsables de la Fed, exprimées dans le compte rendu des « minutes » de la Réserve 
fédérale, publié le 21 août.
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États-Unis: Indice d'incertitude de politique économique

ÉVOLUTION DES INDICATEURS D’INCERTITUDE EN AOÛT

L’indicateur d’incertitude basé sur la Bourse* continue de baisser dans la zone euro. Par ailleurs, aux 
États-Unis la tendance haussière s’est inversée en août.
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États-Unis : incertitude sur la croissance future du chiffre d’affaires des entreprises
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Indice de risque géopolitique (moyenne mobile sur 7 jours)
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* moyenne mobile sur 60 jours, écart-type des rendements journaliers des 
composantes de l’indice    

Sources : Economic Policy Uncertainty, BNP Paribas Sources: Atlanta Fed/Chicago Booth/Stanford Survey of Business Uncertainty (SBU), BNP Paribas

L’incertitude sur les perspectives de l’emploi est repartie à la hausse en août, après une courte 
baisse en juillet, mais de manière très limitée au regard des signes plus nets de ralentissement 
du marché du travail américain en juillet, au niveau notamment des créations nettes d’emplois 
salariés non agricoles et de l’augmentation du taux de chômage à 4,3%, un plus haut depuis 
décembre 2021.
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États-Unis : incertitude sur la croissance de l'emploi

Sources: Atlanta Fed/Chicago Booth/Stanford Survey of Business Uncertainty (SBU), BNP Paribas

Sources: GPR Index (MATTEOIACOVIELLO.COM), BNP Paribas Sources: Refinitiv, BNP Paribas

En août, les entreprises américaines ont fait état d’une nouvelle hausse de leur incertitude, pour 
le deuxième mois consécutif, vis-à-vis de la croissance de leur chiffre d’affaires. Cette hausse fait 
probablement écho au regain d’inquiétude vis-à-vis de l’ampleur du ralentissement économique 
américain, sur fond d’incertitude fiscale et géopolitique qui règne à l’approche des élections pré-
sidentielles du 5 novembre.
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Dans la zone euro, l’indice d’incertitude économique de la Commission européenne reste sur une 
tendance baissière en août (courbe noire), à la faveur du repli de l’incertitude des ménages (courbe 
bleue) et dans l’industrie particulièrement (courbe grise), tandis que l’incertitude est restée globa-
lement stable dans le commerce de détail (courbe jaune). À l’inverse, l’incertitude s’est à nouveau 
accrue dans le secteur de la construction (courbe rouge) et elle reste légèrement orientée en 
hausse dans les services (courbe verte).

L’indice du risque géopolitique, également fondé sur la couverture médiatique, a fortement aug-
menté en août, en lien avec les tensions persistantes au Proche-Orient et le conflit en Ukraine.  
Il convient de rappeler que cet indice reste très volatile.

* dispersion des performances journalières des sociétés individuelles.
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