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Etats-Unis : forte croissance et inflation faible au 1¢r trimestre

Au premier trimestre 'économie américaine s’est avérée particuliérement performante. La premiére estimation de la croissance trimestrielle du
PIB au T1 2019, qui vient d’étre publiée et, par conséquent, n’est pas encore intégrée au graphique, est de +3,2%, bien au-dela du chiffre du
consensus (+2,3%) et de celui du trimestre précédent (+2,2%). Les statistiques pour le mois de mars, publiées plus tét ce mois-ci, avaient été
bonnes, sans plus. Les ventes au détalil, les créations d’'emplois et I'indice ISM pour le secteur manufacturier étaient meilleurs qu'attendu, tandis
que lindice de la confiance des consommateurs du Conference Board, 'indice ISM non manufacturier et la production industrielle étaient moins
bons. C’était également le cas des deux mesures de l'inflation sous-jacente qui apparaissaient inférieures a leur moyenne de long terme. Le
déflateur ‘core’ de la consommation privée au premier trimestre est resté limité a 1,3%. Ces résultats autorisent le FOMC a faire preuve de
patience avant d’envisager un changement de politique de taux.
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Semaine chargée en perspective avec les réunions du FOMC et de la Banque d’Angleterre, et I'indice PMI manufacturier dans plusieurs pays.
Aux Etats-Unis, nous aurons les indices ISM des directeurs d’achats pour le secteur manufacturier et le secteur non manufacturier ainsi que
lindicateur de confiance des consommateurs du Conference Board. En France et en Allemagne, les chiffres de l'inflation seront disponibles, et

nous connaitrons le PIB de la France du T4. Enfin, les trés attendus chiffres du marché du travail américain seront publiés.
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Période Prévision
Mars 0,4%
Mars 0,8%
Avril

T1

Mai

Avril

Avril -

Avril 126,1
Avril 55,0
Mai 2,50%
Avril 51,0
Avril -

Avril

2 Mai

Mars -

Avril 185 000
Avril 57,3

Précédent
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50,8
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44,5
0,750%

196 000
56,1
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