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HAUSSE DES TARIFS AMÉRICAINS : C’EST L’EUROPE QUI S’EN SORT LE MIEUX
Guillaume Derrien

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

Sl
ov

én
ie

M
al

te
Si

ng
ap

ou
r

Es
to

ni
e

Ro
ya

um
e-

U
ni

Re
p.

 T
ch

èq
ue

Cr
oa

tie
Lu

xe
m

bo
ur

g
Ir

la
nd

e
Be

lg
iq

ue
Pa

ys
-B

as
Ph

ili
pp

in
es

H
on

gr
ie

Ta
iw

an
Fi

nl
an

de
Le

tt
on

ie
Au

tr
ic

he
Su

èd
e

Po
lo

gn
e

Ro
um

an
ie

Li
tu

an
ie

G
rè

ce
Al

le
m

ag
ne

Po
rt

ug
al

In
do

né
si

e
Fr

an
ce

Bu
lg

ar
ie

Es
pa

gn
e

Da
ne

m
ar

k
Co

ré
e 

du
 S

ud
Ita

lie
M

ex
iq

ue
Su

is
se

Ca
na

da
Sl

ov
aq

ui
e

Ja
po

n
Th

aï
la

nd
e

Ch
in

e
Br

és
il

In
de

p.p.

Tarifs effectifs extérieurs moyens pré-2025*

Surtaxes liées aux tarifs additionnels américains

ESTIMATION DES SURTAXES LIÉES A LA POLITIQUE TARIFAIRE AMÉRICAINE VS TARIFS PRÉEXISTANTS

SOURCES : WITS, FITCH, COMTRADE, BNP PARIBAS
* Le tarif effectif extérieur moyen est défini ici comme le montant des droits de douane acquitté par chaque pays sur l’ensemble de ses exportations, pas uniquement 
vis‑à‑vis des États‑Unis, rapporté à ses exportations totales. Contrairement à l’approche centrée sur les importations américaines, qui n’offre qu’une vision restreinte 
du choc tarifaire, cette mesure l’élargit à l’ensemble des partenaires commerciaux de chaque pays. Les bâtonnets verts indiquent les tarifs extérieurs moyens pré‑2025 
(données WITS pour 2023) et les bâtonnets gris la hausse estimée du tarif extérieur moyen liée à l’introduction des nouveaux tarifs américains (en date du 15 août). 
Ces évolutions sont à structure des exportations constantes, sur la base de 2024. Les pays sont rangés par ordre croissant de tarifs extérieurs moyens.

Quel est l’impact des nouveaux tarifs américains sur les droits de douane subis par chaque pays sur l’ensemble de ses exportations ? L’estimation du « tarif effectif 
extérieur moyen » démontre que le choc reste très relatif pour l’Union européenne et le Royaume-Uni. L’accord‑cadre signé le 27 juillet entre l’UE et les États‑Unis 
impose un tarif uniforme de 15%, incorporant les tarifs préexistants, et est assorti d’une clause de la nation la plus favorisée (MFN) pour certains secteurs 
stratégiques (aéronautique, certains produits pharmaceutiques et chimiques). Le Royaume-Uni s’est entendu sur un tarif de base de 10% et des exemptions, 
notamment pour l’automobile (quotas) et l’aéronautique (0%). Cela entraîne une hausse du tarif moyen à l’export allant jusqu’à 1,5 point de pourcentage pour les 
pays membres de l’UE les plus affectés – l’Italie et l’Allemagne – alors qu’il se limite à moins d’un point de pourcentage pour la majorité des 27 États membres. 
Pour le Royaume-Uni, cette hausse s’élève à 1,1 pp. Ainsi, les droits de douane américains constituent davantage un frein supplémentaire aux exportations qu’un 
désavantage compétitif majeur (puisque tous les concurrents subissent également des droits de douane, souvent supérieurs).
Les économies asiatiques subissent des augmentations de droits de douane extérieurs moyens plus importantes. Pour certains pays, partant d’un niveau de 
tarif effectif extérieur relativement bas (Philippines, Taiwan), cela les rapproche des niveaux européens, tandis que d’autres sont désormais au-dessus (Japon, 
Thaïlande, Chine). C’est pour l’Inde, ciblée par les États‑Unis en rétorsion à ses achats de pétrole russe que le choc est le plus rude (les droits de douanes 
américains sont passés de 6% à 50%).
Les voisins des États-Unis, le Canada et le Mexique, sont très dépendants du marché américain, ce qui se traduit par une hausse elle aussi marquée (respectivement 
de 4,2 et 4,5 points de pourcentage). Toutefois, cette hausse est limitée par le poids conséquent de leurs exportations conformes aux exigences de l’USMCA et donc 
exemptées de droits de douane.
Les hausses relativement limitées pour l’Europe des tarifs extérieurs moyens permettent donc de relativiser l’ampleur du choc lié à la hausse des droits de douane 
américains. Si cette dernière a eu des répercussions immédiates sur la recomposition des flux commerciaux, entraînant des effets de reports rapides et significatifs 
(voir un récent Graphique de la Semaine1), elle n’a pas, jusqu’ici, fait dérailler le commerce mondial, qui maintient une trajectoire de hausse dans la continuité 
de 2024. Ce sujet sera davantage développé dans le focus de notre prochain EcoPerspectives, à paraître très prochainement.

1 Voir J.L. Proutat Les premiers effets des “Trump tariffs” sont mesurables, et ils sont massifs, BNP Paribas, 16 juillet 2025.

https://economic-research.bnpparibas.com/html/fr-FR/premiers-effets-Trump-tariffs-mesurables-massifs-16/07/2025,51756
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Les informations et opinions exprimées dans ce document ont été obtenues de, ou sont fon‑
dées sur des sources d’information publiques réputées fiables, mais BNP Paribas ne garantit, 
expressément ou implicitement, ni leur exactitude, ni leur exhaustivité, ni leur mise à jour. Ce 
document ne constitue ni une offre, ni une sollicitation d’achat ou de vente de titres ou autres 
placements. Il ne constitue ni du conseil en investissement, ni de la recherche ou analyse fi‑
nancière. Les informations et opinions contenues dans ce document ne sauraient dispenser l’in‑
vestisseur d’exercer son propre jugement ; elles sont par ailleurs susceptibles d’être modifiées 
à tout moment sans notification et ne sauraient servir de seul support à une évaluation des 
instruments éventuellement mentionnés dans le présent document. Toute éventuelle référence 
à une performance réalisée dans le passé ne constitue pas une indication d’une performance 
future. Dans toute la mesure permise par la loi, aucune société du Groupe BNP Paribas n’accepte 
d’être tenue pour responsable (y compris en raison d’un comportement négligent) au titre de 
pertes directes ou découlant indirectement d’une utilisation des informations contenues dans 
ce document ou d’une confiance accordée à ces informations. Toutes les estimations et opinions 
contenues dans ce document reflètent notre jugement à la date de publication des présentes. 
Sauf indication contraire dans le présent document, il n’est pas prévu de le mettre à jour. BNP 
Paribas SA et l’ensemble des entités juridiques, filiales ou succursales (ensemble désignées ci-
après « BNP Paribas »), sont susceptibles d’agir comme teneur de marché, d’agent ou encore, à 
titre principal, d’intervenir pour acheter ou vendre des titres émis par les émetteurs mentionnés 
dans ce document, ou des dérivés y afférents. BNP Paribas est susceptible notamment de déte‑
nir une participation au capital des émetteurs ou personnes mentionnés dans ce document, de 
se trouver en position d’acheteur ou vendeur de titres ou de contrats à terme, d’options ou de 
tous autres instruments dérivés reposant sur l’un de ces sous-jacents. Les cours, rendements et 
autres données similaires du présent document, y figurent au titre d’information. De nombreux 
facteurs agissent sur les prix de marché et il n’existe aucune certitude que les transactions 
peuvent être réalisées à ces prix. BNP Paribas, ses dirigeants et employés, peuvent exercer ou 
avoir exercé des fonctions d’employé ou dirigeant auprès de toute personne mentionnée dans 
ce document, ou ont pu intervenir en qualité de conseil auprès de cette (ces) personne(s). BNP 
Paribas est susceptible de solliciter, d’exécuter ou d’avoir dans le passé fourni des services de 
conseil en investissement, de souscription ou tous autres services au profit de la personne men‑
tionnée aux présentes au cours des 12 derniers mois précédant la publication de ce document. 
BNP Paribas peut être partie à un contrat avec toute personne ayant un rapport avec la produc‑
tion du présent document. BNP Paribas est susceptible, dans les limites autorisées par la loi en 
vigueur, d’avoir agi sur la foi de, ou d’avoir utilisé les informations contenues dans les présentes, 
ou les travaux de recherche ou d’analyses sur le fondement desquels elles sont communiquées, 
et ce préalablement à la publication de ce document. BNP Paribas est susceptible d’obtenir une 
rémunération ou de chercher à être rémunéré au titre de services d’investissement fournis à 
l’une quelconque des personnes mentionnées dans ce document dans les trois mois suivant sa 
publication. Toute personne mentionnée aux présentes est susceptible d’avoir reçu des extraits 
du présent document préalablement à sa publication afin de vérifier l’exactitude des faits sur le 
fondement desquelles il a été élaboré. 

Ce document est élaboré par une société du Groupe BNP Paribas. Il est conçu à l’intention ex‑
clusive des destinataires qui en sont bénéficiaires et ne saurait en aucune façon être reproduit 
(en tout ou partie) ou même transmis à toute autre personne ou entité sans le consentement 
préalable écrit de BNP Paribas. En recevant ce document, vous acceptez d’être engagés par les 
termes des restrictions ci-dessus. 

BNP Paribas est constituée en France sous forme de société anonyme, et agréée et supervisée 
en tant qu’établissement de crédit par la Banque centrale européenne (BCE) et en tant que 
prestataire de services d’investissement par l’Autorité de contrôle prudentiel et de résolution 
(ACPR) et l’Autorité des marchés financiers (AMF). Le siège social de BNP Paribas est situé au 16, 
boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.

Les informations contenues dans le présent document peuvent, en tout ou partie, avoir déjà été 
publiées sur le site https://globalmarkets.bnpparibas.com.
Pour les avertissements par pays (Etats-Unis, Canada, Royaume-Uni, Allemagne, Belgique, Ir‑
lande, Italie, Pays-Bas, Portugal, Espagne, Suisse, Brésil, Turquie, Israël, Bahreïn, Afrique du Sud, 
Australie, Chine, Hong Kong, Inde, Indonésie, Japon, Malaisie, Singapour, Corée du Sud, Taïwan, 
Thaïlande, Vietnam) veuillez consulter le document suivant :  
https://economic-research.bnpparibas.com/LegalNotice/Markets_360_Country_Specific_No‑
tices.pdf
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