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Zone euro : impulsion du credit

Au dernier trimestre de I'année 2018, la croissance annuelle de I'encours de crédits au secteur privé non financier s'est stabilisée aux alentours
de 3,3% au sein de la zone euro. Les données d’enquéte suggérent toutefois une moindre appétence des ménages et des entreprises pour le
crédit depuis le début de 2018. En outre, et contrairement a ce qui fut observé en 2018, les banques prévoient de ne plus assouplir leurs
conditions d’octroi au premier trimestre 2019. Outre le ralentissement de I'activité, ces deux facteurs pourraient peser sur les évolutions des
encours de crédit bancaire durant les prochains trimestres.
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*L'impulsion du crédit est mesurée comme la variation annuelle du taux de croissance annuel des préts des IFM ** corrigés des titrisations

Indicateurs a suivre

La semaine prochaine sera riche en données économiques pour le mois de février avec le PMI de plusieurs pays, l'indice du climat des affaires
en France et en Allemagne (IFO), l'indicateur de confiance des consommateurs de la zone euro, et les perspectives des entreprises de la
Réserve fédérale de Philadelphie. Nous aurons également le chiffre de l'inflation de la zone euro, le détail de la croissance du 4e trimestre de
I'Allemagne et les minutes du FOMC.

Sources: BCE, Enquéte de la BCE sur la distribution du crédit, Calculs BNP Paribas

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Date Pays/Zone Indicateur Période Précédent
19/02/19 Royaume-Uni Taux de chémage 3 mois (ILO) Déc. 4,0%
19/02/19 Etats-Unis Constructions de nouveaux logements (NAHB) Fév. 58
19-25/02/19 Royaume-Uni Evolution des commandes (CBI) Fév. -
20/02/19 Etats-Unis Nouveaux chantiers m/m Janv. -
20/02/19 Etats-Unis Permis de construire m/m Janv. -
20/02/19 Zone euro Confiance des consommateurs Fév. -
20/02/19 Etats-Unis Minutes de la réunion du FOMC Janv. 30 -
21/02/19 Allemagne IPC harmonisé m/m Janv. -
21/02/19 France Climat des affaires Fév. 102
21/02/19 France IPC harmonisé m/m Janv. -
21/02/19 France PMI composite (Markit) Fév. -
21/02/19 Zone euro PMI composite (Markit)PMI Fév. -
21/02/19 Etats-Unis Perspectives des entreprises de la Réserve fédérale de Philadelphie ~ Fév. 17,0
21/02/19 Etats-Unis PMI composite (Markit) Fév. -
22/02/19 Allemagne PIB t/t 4T -
22/02/19 Allemagne Climat des affaires (IFO) Fév. -
22/02/19 Zone euro IPC m/m Janv. 0,0%

Sources : Bloomberg, BNP Paribas
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