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INCERTITUDE : LA GÉOPOLITIQUE DOMINE
Nos différents indicateurs d’incertitude sont complémentaires en termes de portée et de méthodologie. En partant de la gauche et en suivant le 
sens des aiguilles d’une montre : l’incertitude entourant la politique économique américaine, fondée sur la couverture médiatique, diminue depuis 
le début de l’année. Toujours aux États-Unis, l’incertitude des entreprises concernant la croissance des revenus des ventes est en hausse tandis 
que celle portant sur l’emploi poursuit sa baisse. L’indice de la Commission européenne a bondi avec la guerre en Ukraine, qui a aussi provoqué 
une hausse spectaculaire de l’indice du risque géopolitique (basé sur la couverture médiatique). Enfin, l’écart-type des rendements journaliers 
des composantes de l’indice boursier – qui mesure l’incertitude financière – a augmenté aux États-Unis et dans la zone euro, de façon toutefois 
assez limitée.

William De Vijlder
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États-Unis: Indice d'incertitude de politique économique

0

1

2

3

4

5

2007 2010 2013 2016 2019 2022

Dispersion* S&P500 Dispersion* Eurostoxx 50

0

100

200

300

400

500

2007 2010 2013 2016 2019 2022

Indice de risque géopolitique (moyenne mobile sur 7 jours)
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Zone euro: indice d'incertitude économique de la Commission européenne
États-Unis climat des affaires: hausse du chiffres d'affaire [é.d.]
États-Unis climat des affaires: croissance de l'emploi [é.d.]

ÉVOLUTION DE L'INCERTITUDE

SOURCES : REFINITIV, ECONOMIC POLICY UNCERTAINTY, IFO, ATLANTA FED, BNP PARIBAS   

* Dispersion= moyenne mobile sur 60 jours, écart-type des rendements journaliers des composantes de l’indice  
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