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INCERTITUDE : LA PLUPART DES INDICATEURS EN BAISSE

Nous avons recours a plusieurs indicateurs d'incertitude, complémentaires tant sur le plan de la portée que sur le plan de la méthodologie. En commencant
en haut a gauche et en progressant dans le sens des aiguilles d'une montre, le premier graphique indique une hausse récente de l'incertitude au niveau de la
politique économique américaine, telle que mesurée par la couverture médiatique. Cette évolution reflete le ton agressif adopté par la Fed et, par conséquent, les
inquiétudes relatives a l'ampleur et a l'impact des mesures de resserrement monétaire a venir.

Le deuxieme graphique montre qu'aux Etats-Unis, l'incertitude des entreprises quant a la croissance du chiffre d'affaires a légérement diminué, rompant ainsi avec
une tendance haussiére de plusieurs mois. De méme, l'incertitude relative a la croissance de l'emploi a baissé ces derniers mois, ce qui pourrait étre un signe que
les tensions sur le marché du travail sont en train de s'apaiser. Enfin, le méme graphique illustre que l'indice d'incertitude de la Commission européenne a connu
une légere baisse. Apres le sursaut d0 au début de la guerre en Ukraine, cet indicateur a essentiellement évolué dans un canal latéral.

Dans l'avant-dernier graphique, les derniéres observations de la couverture médiatique, qui alimentent l'indicateur de risque géopolitique, traduisent une tendance
a la baisse. Pour terminer, l'écart-type transversal des rendements boursiers journaliers des entreprises individuelles - un indicateur du niveau d'incertitude
financiere - a lui aussi baissé aprées avoir évolué a la hausse ces derniers mois.
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EVOLUTION DE L'INCERTITUDE
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* Dispersion= moyenne mobile sur 60 jours, écart-type des rendements journaliers des composantes de l'indice
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