Eco week 20-35 // 25 septembre 2020

BAROMETRE

economic-research.bnpparibas.com

INCERTITUDE : TOUJOURS ELEVEE, MAIS DANS UNE MOINDRE MESURE

Nos indicateurs montrent que lincertitude a commencé a refluer
aprés l'envolée spectaculaire provoquée au premier trimestre par la
pandémie de Covid-19. En haut a gauche, notre indicateur de couverture
médiatique baisse, mais se maintient a un niveau élevé, indiquant que
la pandémie continue de dominer l'actualité. En poursuivant dans le
sens des aiguilles d'une montre, les enquétes auprées des entreprises
font apparaitre une légere diminution de Lincertitude aux Etats-Unis
et un repli plus marqué en Allemagne. Dans les deux cas, le niveau
d'incertitude demeure toutefois élevé. Notre indicateur basé sur le
risque géopolitique s'est récemment orienté a la hausse. Cette série
est particulierement volatile, mais on observe une tendance haussiere.

Enfin, notre indicateur de l'incertitude basé sur la bourse (dispersion
des performances journalieres des actions qui, ensemble, constituent
un indice boursier) a fortement reflué. La conclusion est sans appel :
l'incertitude reflue, mais demeure élevée. Elle concerne la situation

sanitaire, mais aussi la fagon dont les ménages et les entreprises vont
faire face a ses conséquences économiques. Par ailleurs, l'actualité po-
litique est devenue une nouvelle source d'incertitude, se cristallisant
d'une part sur les négociations autour du Brexit et, d'autre part, sur la
crainte d'une élection américaine dont les résultats ne seraient pas
clairs et donc soumis a contestation.
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EVOLUTION DE L'INCERTITUDE
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