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INDICES PMI : AMÉLIORATION DANS LE SECTEUR MANUFACTURIER MAIS TABLEAU MITIGÉ POUR LES SERVICES  
Dans le secteur manufacturier, l’indice PMI des directeurs d’achat a 
enregistré une amélioration, au niveau mondial, en février, après avoir 
reculé le mois précédent. Il se situe au niveau le plus élevé de la période 
sous revue. Cela vaut également pour la zone euro, dont l’indice a 
nettement rebondi en février. Le PMI français a connu une progression 
encore plus impressionnante même si son niveau reste inférieur à celui de 
la zone euro. Il convient de noter la nouvelle embellie observée en Italie, 
tandis que l’Allemagne et les Pays-Bas affichent des chiffres très élevés. 
En février, l’indice a poursuivi sa croissance en Australie et il a, à présent, 
dépassé le seuil de 50 au Japon. Celui de la Chine continue de fléchir, 
s’approchant de la barre de 50, tandis qu’il se stabilise à un niveau élevé 
en Inde. 
Le PMI des services a peu bougé en février par rapport au mois précédent : 
il a à peine progressé aux États-Unis et reculé en Chine (à 51,5 contre 57,8 
en novembre dernier). L’Inde a enregistré une nette amélioration à 55,3. 
Dans la zone euro, les chiffres sont en légère progression, mais l’Allemagne 
et, en particulier, la France ont accusé un repli. En Italie, en revanche, la 
confiance est nettement repartie à la hausse, sous l’effet probable de la 
constitution d’un nouveau gouvernement dirigé par Mario Draghi. 
Le PMI composite n’a guère évolué aux États-Unis, mais il s’est redressé 
dans la zone euro, où l’on observe des mouvements divergents : 
ralentissement en France, légère amélioration en Allemagne (au-dessus 
du seuil de 50) et nette progression en Italie (à 51,4), qui affiche, à présent, 
le meilleur chiffre des pays de la zone euro. Au Royaume-Uni, le PMI 

composite a bondi en février, probablement du fait de la perspective d’un 
allégement des restrictions suite aux progrès significatifs de la campagne 
de vaccination. Le PMI composite a encore marqué le pas en Chine et il a 
un peu augmenté en Inde.
La composante « emploi » du PMI manufacturier s’est améliorée au 
niveau mondial. L’indice a de nouveau progressé aux États-Unis atteignant, 
à présent, un niveau particulièrement élevé de 56,3. Il a également fait 
mieux dans la zone euro, où le seuil de 50 a été franchi. L’embellie a été 
générale, avec des chiffres en hausse en Autriche, en France, en Allemagne, 
en Irlande, en Italie, aux Pays-Bas et en Espagne, laissant augurer des 
jours meilleurs pour le marché du travail dans les prochains mois. L’indice 
a accusé un nouveau repli en Chine, passant en dessous de la barre de 
50 en décembre ; il s’est également inscrit en baisse en Inde, malgré les 
excellents chiffres du PMI manufacturier.
En retrait en janvier, le PMI des nouvelles commandes à l’exportation a 
bondi en février, retrouvant le niveau atteint en décembre. Dans la zone 
euro, l’évaluation des commandes à l’exportation est bien plus positive, 
portée par des chiffres en forte hausse en France, en Allemagne, en Grèce, 
en Italie et en Espagne. En Chine, le PMI n’a pratiquement pas évolué, se 
maintenant à un niveau bas (47,6).  

William De Vijlder
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janv-20 52,1 53,3 51,3 51,1 51,2 54,7 50,4 51,5 53,3 50,1 52,2 52,6 51,9 56,3

févr-20 46,1 49,6 51,6 52,0 50,7 56,7 50,7 51,8 53,0 47,0 50,9 50,9 27,5 57,6
mars-20 39,2 40,9 29,7 28,9 35,0 37,3 20,2 26,7 36,0 36,2 37,6 39,5 46,7 50,6
avr-20 26,2 27,0 13,6 11,1 17,4 17,3 10,9 9,2 13,8 25,8 26,5 13,9 47,6 7,2
mai-20 36,3 37,0 31,9 32,1 32,3 25,7 33,9 29,2 30,0 27,8 28,1 35,0 54,5 14,8
juin-20 47,9 47,9 48,5 51,7 47,0 44,3 47,6 49,7 47,7 40,8 40,5 48,9 55,7 37,8
juil-20 51,1 50,3 54,9 57,3 55,3 55,9 52,5 52,8 57,0 44,9 47,3 56,8 54,5 37,2

août-20 52,5 54,6 51,9 51,6 54,4 54,0 49,5 48,4 59,1 45,2 53,9 57,3 55,1 46,0
sept-20 52,5 54,3 50,4 48,5 54,7 46,9 50,4 44,3 56,5 46,6 53,6 53,7 54,5 54,6
oct-20 53,3 56,3 50,0 47,5 55,0 49,0 49,2 44,1 52,1 48,0 55,9 47,1 55,7 58,0

* MANUFACTURING & SERVICES 
5046 48 52 54

Marchés développés Marchés émergents
A. Nord Europe Asie-Océanie AMLAT Eurasie Moyen-Orient & Afrique Asie
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mars-20 47,3 46,1 48,5 44,5 45,8 44,9 43,2 45,4 42,5 45,1 40,3 50,5 45,7 43,5 47,8 53,7 38,6 44,8 45,4 48,4 47,9 41,3 42,4 47,5 48,1 44,2 35,0 42,4 41,8 45,2 50,1 34,9 51,8 45,3 41,9
avr-20 39,6 33,0 36,1 33,4 31,6 37,6 31,5 34,5 29,5 36,0 31,1 41,3 30,8 41,2 32,6 35,8 26,2 41,9 44,7 36,0 35,0 35,1 31,9 31,3 33,4 29,7 30,9 44,4 30,3 44,1 49,4 36,9 27,4 27,5 32,7
mai-20 42,4 40,6 39,8 39,4 40,4 54,5 40,6 36,6 41,1 39,2 45,4 40,5 38,3 42,5 40,7 41,6 40,7 38,4 46,8 38,3 38,3 39,6 40,6 36,2 40,9 40,7 37,2 48,1 43,7 46,7 50,7 43,9 30,8 28,6 42,7
juin-20 48,0 47,8 49,8 47,4 46,5 52,3 52,3 45,2 49,4 51,0 47,5 45,2 49,0 41,4 50,1 51,5 56,6 40,1 48,0 51,6 38,6 44,9 47,2 49,4 53,9 44,6 43,2 47,7 53,3 50,4 51,2 49,6 47,2 39,1 51,1
juil-20 50,6 52,9 50,9 51,8 52,8 56,4 52,4 51,0 48,6 57,3 51,9 47,9 53,5 49,6 53,3 53,5 59,3 45,2 50,2 58,2 40,4 47,0 52,8 48,4 56,9 49,6 44,9 50,0 49,4 50,8 52,8 44,5 46,0 46,9 47,6
août-20 51,8 55,1 53,1 51,7 51,0 51,6 49,8 52,2 49,4 52,3 53,1 52,3 49,9 51,0 55,2 49,3 50,9 47,2 50,1 64,7 41,3 49,1 50,6 51,1 54,3 49,4 40,1 48,8 55,8 49,4 53,1 44,0 52,0 50,8 45,7
sept-20 52,4 56,0 53,2 53,7 51,7 53,8 51,2 56,4 50,0 50,0 53,2 52,5 50,8 52,8 54,1 46,7 53,7 47,7 50,3 64,9 42,1 50,7 50,8 48,9 52,8 50,4 42,1 50,7 58,5 51,0 53,0 47,7 56,8 47,2 52,2
oct-20 53,1 55,5 53,4 54,8 54,0 63,2 51,3 58,2 48,7 50,3 53,8 50,4 52,5 52,9 53,7 56,3 52,3 48,7 50,5 66,7 43,6 51,9 50,8 46,9 53,9 51,4 43,3 51,0 60,9 49,5 53,6 49,8 58,9 47,8 51,8
nov-20 53,8 55,8 56,7 53,8 51,7 46,6 49,6 57,8 42,3 52,2 51,5 54,4 49,8 54,5 55,6 52,1 55,2 49,0 50,4 64,0 43,7 53,9 50,8 46,3 51,4 50,9 42,4 54,7 52,6 49,5 54,9 50,1 56,3 50,6 49,9
déc-20 53,8 57,9 57,1 55,2 53,5 41,7 51,1 58,3 46,9 57,2 52,8 58,2 51,0 57,3 57,5 48,3 50,0 50,5 61,5 42,4 57,0 51,7 49,7 50,8 48,2 43,2 57,0 50,3 51,2 53,0 43,5 56,4 51,3 51,7
janv-21 53,6 54,4 59,2 54,8 54,2 42,1 51,6 57,1 50,0 51,8 55,1 58,8 49,3 59,4 54,1 55,3 57,5 49,8 50,7 56,5 43,0 57,0 51,9 50,9 54,4 48,7 41,0 57,1 50,9 51,2 51,5 47,8 57,7 52,2 51,3
févr-21 53,9 54,8 58,6 57,9 58,3 40,8 56,1 60,7 49,4 52,0 56,9 59,6 52,9 61,3 55,1 58,8 51,4 50,5 58,4 44,2 56,5 53,4 51,5 51,7 49,3 42,2 53,9 53,0 50,6 50,9 50,2 57,5 50,9 51,6

Marchés développés Marchés émergents
A. Nord Europe Asie-Océanie AMLAT Eurasie Moyen-Orient & Afrique Asie

PMI MANUFACTURIER 

SOURCES : MARKIT, BNP PARIBAS
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mars-20 36.8 39.8 26.4 27.4 31.7 32.5 17.4 23.0 34.5 38.7 33.8 34.5 37.1 35.0 43.0 34.9 49.3

avr-20 23.7 26.7 12.0 10.2 16.2 13.9 10.8 7.1 13.4 27.1 21.5 27.4 12.2 30.9 44.4 36.9 5.4
mai-20 35.2 37.5 30.5 31.1 32.6 23.4 28.9 27.9 29.0 31.7 26.5 27.6 35.9 37.2 55.0 43.9 12.6
juin-20 48.1 47.9 48.3 50.7 47.3 39.7 46.4 50.2 47.1 31.5 45.0 35.9 47.8 43.2 58.4 49.6 33.7
juil-20 50.7 50.0 54.7 57.3 55.6 51.9 51.6 51.9 56.5 44.0 45.4 42.5 58.5 44.9 54.1 44.5 34.2

août-20 52.0 55.0 50.5 51.5 52.5 52.4 47.1 47.7 58.8 42.5 45.0 49.5 58.2 40.1 54.0 44.0 41.8
sept-20 52.0 54.6 48.0 47.5 50.6 45.8 48.8 42.4 56.1 36.2 46.9 50.4 53.7 42.1 54.8 47.7 49.8
oct-20 52.9 56.9 46.9 46.5 49.5 48.3 46.7 41.4 51.4 51.4 47.7 52.3 46.9 43.3 56.8 49.8 54.1
nov-20 52.2 58.4 41.7 38.8 46.0 45.4 39.4 39.5 47.6 52.9 47.8 50.9 48.2 42.4 57.8 50.1 53.7
déc-20 51.8 54.8 46.4 49.1 47.0 50.1 39.7 48.0 49.4 47.7 51.1 48.0 43.2 56.3 43.5 52.3
janv-21 51.6 58.3 45.4 47.3 46.7 36.2 44.7 41.7 39.5 54.3 46.1 47.0 52.7 41.0 52.0 47.8 52.8
févr-21 59.8 45.7 45.6 45.7 41.2 48.8 43.1 49.5 46.3 47.1 52.2 42.2 51.5 50.2 55.3

PMI DES SERVICES
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mars-20 47,3 44,6 47,0 44,3 42,7 41,1 45,4 43,0 46,2 42,6 45,3 49,0 45,2 42,2 44,2 47,6 45,4 49,6 46,5 49,2 41,5 43,2 49,9 51,9 47,0 49,6 39,1 44,8 48,6 50,4 47,0 44,3
avr-20 41,5 25,1 36,4 35,8 33,3 40,4 32,5 37,2 30,0 30,5 39,3 39,9 30,9 40,8 28,1 38,8 41,4 46,1 39,0 34,2 35,4 38,6 33,4 44,5 46,1 47,2 26,9 46,4 47,7 43,1 34,3 38,2
mai-20 43,1 32,7 38,0 37,6 41,0 33,8 35,7 36,5 38,4 40,1 40,6 40,7 35,2 42,6 31,4 41,6 39,5 49,5 39,1 35,7 37,7 43,6 34,6 47,3 45,5 48,7 26,9 48,7 49,2 42,7 31,5 44,2
juin-20 46,0 44,8 47,9 41,3 44,1 45,2 44,6 38,8 47,9 46,1 40,3 41,2 44,6 39,4 41,4 45,9 48,4 47,7 43,7 36,8 41,1 46,5 46,9 52,8 44,6 47,0 33,2 46,4 48,6 44,3 39,1 47,8
juil-20 47,4 50,9 49,6 42,9 48,5 49,1 48,8 37,2 48,4 50,8 45,0 42,9 47,4 46,1 43,9 48,2 47,3 47,8 52,3 38,7 42,7 47,8 44,7 54,8 46,1 47,8 33,7 47,5 49,5 44,3 43,5 45,4
août-20 48,6 53,9 52,7 44,2 44,7 49,2 44,7 40,2 50,5 47,5 49,4 48,3 46,7 45,7 43,8 47,8 49,3 48,4 56,4 41,5 45,1 49,6 48,6 54,3 45,9 48,2 38,6 41,5 49,8 45,5 46,9 43,7
sept-20 49,5 54,3 52,5 47,1 49,1 45,6 46,5 44,2 50,9 49,1 51,9 47,7 50,1 47,1 46,5 51,8 51,6 49,8 56,5 44,6 48,1 51,1 45,6 55,2 48,3 49,0 44,8 47,7 50,1 45,4 46,1 48,5
oct-20 49,5 51,2 51,9 47,2 46,7 54,0 47,9 44,4 49,8 50,8 50,5 48,0 50,4 45,0 45,4 48,7 52,4 48,9 58,2 45,6 50,3 52,3 47,4 55,5 47,8 48,8 49,1 47,6 50,2 47,3 45,6 50,5
nov-20 50,2 52,5 51,7 48,7 47,4 46,8 48,7 47,2 45,0 51,2 51,5 51,7 48,3 47,9 47,2 53,1 51,5 49,1 56,8 46,3 50,7 52,8 45,4 54,4 48,5 50,1 47,2 48,8 51,3 47,4 47,0 48,4
déc-20 50,1 55,8 52,2 49,2 49,4 46,2 50,4 46,5 47,8 53,0 53,2 52,4 48,5 51,8 48,8 53,4 50,2 50,1 53,8 43,4 53,2 52,5 47,9 54,4 47,6 49,1 43,8 47,7 49,9 47,6 47,4 50,8
janv-21 50,3 51,3 54,7 49,4 51,2 47,8 49,1 47,8 50,9 50,8 53,2 52,1 46,9 52,2 50,6 52,9 55,4 48,7 51,2 44,2 52,1 52,1 50,2 56,1 48,7 49,3 48,6 50,2 49,6 48,1 47,5 49,9
févr-21 50,6 52,6 56,3 51,5 54,5 40,6 52,5 50,0 50,3 52,9 53,6 53,0 49,2 52,5 51,9 52,1 49,7 53,8 45,4 54,2 52,9 50,6 54,1 49,3 49,6 44,1 49,9 48,1 47,6 48,7 50,6

Marchés développés Marchés émergents
A. Nord Europe Asie-Océanie AMLAT Eurasie Moyen-Orient & Afrique Asie

PMI MANUFACTURIER – EMPLOI
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janv-20 52,1 53,3 51,3 51,1 51,2 54,7 50,4 51,5 53,3 50,1 52,2 52,6 51,9 56,3

févr-20 46,1 49,6 51,6 52,0 50,7 56,7 50,7 51,8 53,0 47,0 50,9 50,9 27,5 57,6
mars-20 39,2 40,9 29,7 28,9 35,0 37,3 20,2 26,7 36,0 36,2 37,6 39,5 46,7 50,6
avr-20 26,2 27,0 13,6 11,1 17,4 17,3 10,9 9,2 13,8 25,8 26,5 13,9 47,6 7,2
mai-20 36,3 37,0 31,9 32,1 32,3 25,7 33,9 29,2 30,0 27,8 28,1 35,0 54,5 14,8
juin-20 47,9 47,9 48,5 51,7 47,0 44,3 47,6 49,7 47,7 40,8 40,5 48,9 55,7 37,8
juil-20 51,1 50,3 54,9 57,3 55,3 55,9 52,5 52,8 57,0 44,9 47,3 56,8 54,5 37,2

août-20 52,5 54,6 51,9 51,6 54,4 54,0 49,5 48,4 59,1 45,2 53,9 57,3 55,1 46,0
sept-20 52,5 54,3 50,4 48,5 54,7 46,9 50,4 44,3 56,5 46,6 53,6 53,7 54,5 54,6
oct-20 53,3 56,3 50,0 47,5 55,0 49,0 49,2 44,1 52,1 48,0 55,9 47,1 55,7 58,0

* MANUFACTURING & SERVICES 
5046 48 52 54

Marchés développés Marchés émergents
A. Nord Europe Asie-Océanie AMLAT Eurasie Moyen-Orient & Afrique Asie
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mars-20 43,0 44,2 46,2 37,0 36,0 34,7 35,8 34,4 41,7 36,0 45,5 40,9 43,0 44,6 40,0 43,0 46,3 49,0 33,9 35,4 43,1 42,0 33,2 38,8 21,3 41,3 39,4 44,3 46,4 17,7 46,9 29,8 37,0
avr-20 27,1 30,9 24,9 18,9 17,5 15,6 18,8 18,8 25,7 18,2 28,1 17,3 25,2 42,6 33,0 42,5 30,2 30,8 22,7 21,7 22,0 21,2 11,8 37,1 17,5 37,8 32,3 35,2 33,7 19,7 10,3 8,5 17,7

mai-20 32,3 39,2 25,9 28,7 30,2 29,2 24,5 36,1 30,9 35,8 29,6 30,4 33,9 31,1 30,8 45,6 31,7 34,2 32,2 29,4 30,5 29,8 34,7 37,4 30,9 45,1 20,2 40,2 41,7 36,4 11,8 15,8 34,3
juin-20 43,5 43,6 47,9 43,1 37,0 42,5 41,4 48,1 52,1 44,5 41,4 47,5 44,9 47,2 37,4 47,2 45,2 36,1 40,7 43,0 42,0 50,5 49,0 38,6 36,7 43,9 33,5 51,1 47,0 42,0 38,9 21,5 48,5
juil-20 47,2 47,8 49,8 51,8 49,6 45,9 54,8 45,2 58,7 48,9 46,4 53,9 47,7 41,4 40,2 50,5 46,2 41,6 43,6 50,5 48,5 54,4 51,7 48,6 45,3 45,7 40,7 47,7 48,3 36,2 43,3 38,4 41,7

août-20 49,9 52,9 52,9 51,9 50,4 48,3 55,7 46,9 52,5 46,5 55,2 49,8 51,5 52,2 47,3 50,2 46,2 44,4 47,1 50,3 48,8 53,4 53,0 53,4 33,6 45,4 38,7 48,5 50,7 38,0 47,8 40,1 42,0
sept-20 51,7 51,3 51,2 55,5 52,7 51,5 61,2 49,3 47,7 51,3 54,0 51,4 53,4 46,5 47,3 50,4 53,9 42,0 50,2 51,0 43,8 50,9 55,3 51,1 40,8 52,0 45,8 50,9 54,4 44,8 53,8 36,4 52,9
oct-20 51,3 52,9 49,3 56,3 56,8 50,1 61,3 46,2 49,0 55,8 53,2 51,2 54,1 52,7 50,6 50,8 54,2 42,1 52,1 53,5 50,4 51,7 54,0 48,2 42,2 48,4 49,3 50,6 51,0 47,8 55,2 37,6 50,0

nov-20 51,8 50,2 50,5 53,0 53,7 45,4 58,4 35,9 50,1 49,6 53,9 49,2 55,5 50,0 49,2 50,9 55,3 40,4 55,1 49,7 52,4 49,5 52,4 56,1 41,4 52,0 47,1 49,5 53,3 47,6 54,8 47,5 46,8
déc-20 51,1 54,0 50,7 54,6 54,8 49,7 57,3 38,7 51,8 53,2 60,1 52,6 55,6 48,6 50,7 52,8 38,4 55,1 52,6 50,4 47,7 49,7 44,1 44,6 51,5 47,6 52,9 51,8 40,2 51,8 41,1 52,8

janv-21 50,2 49,9 54,0 54,7 54,0 49,6 58,8 42,3 47,7 54,5 58,1 49,8 48,4 61,4 48,2 50,9 49,9 41,9 53,3 53,7 41,3 53,4 52,4 42,6 40,5 53,5 45,9 55,2 47,4 43,9 53,9 44,2 49,9
févr-21 51,1 50,2 53,7 57,7 55,1 54,0 62,2 46,5 48,1 57,3 58,0 52,5 50,4 54,1 51,5 50,7 50,6 41,6 52,0 54,3 46,6 50,7 56,3 47,3 51,6 48,4 49,8 47,6 44,2 52,0 43,5 50,5

Marchés développés Marchés émergents
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PMI MANUFACTURIER  – NOUVELLES COMMANDES À L'EXPORTATION

MO
ND

E

CA
NA

DA

ET
AT

S-
UN

IS

ZO
NE

 E
UR

O

AU
TR

IC
HE

DA
NE

MA
RK

FR
AN

CE

AL
LE

MA
GN

E

GR
ÈC

E

IR
LA

ND
E

IT
AL

IE

PA
YS

-B
AS

ES
PA

GN
E

SU
IS

SE

RO
YA

UM
E-

UN
I

AU
ST

RA
LI

E

N.
 Z

ÉL
AN

DE

JA
PO

N

SI
NG

AP
OU

R

BR
ÉS

IL

ME
XI

QU
E

RE
P.

 T
CH

ÈQ
UE

PO
LO

GN
E

RU
SS

IE

TU
RQ

UI
E

EG
YP

TE

LI
BA

N

A.
 S

AO
UD

IT
E

A.
 D

U 
SU

D

ÉM
IR

AT
S 

A.
 U

NI
S

CH
IN

E

HO
NG

 K
ON

G

IN
DE

IN
DO

NÉ
SI

E

VI
ET

NA
M

mars-20 39.2 40.9 29.7 28.9 35.0 37.3 20.2 26.7 36.0 36.2 37.6 39.5 46.7 50.6

avr-20 26.2 27.0 13.6 11.1 17.4 17.3 10.9 9.2 13.8 25.8 26.5 13.9 47.6 7.2
mai-20 36.3 37.0 31.9 32.1 32.3 25.7 33.9 29.2 30.0 27.8 28.1 35.0 54.5 14.8
juin-20 47.9 47.9 48.5 51.7 47.0 44.3 47.6 49.7 47.7 40.8 40.5 48.9 55.7 37.8
juil-20 51.1 50.3 54.9 57.3 55.3 55.9 52.5 52.8 57.0 44.9 47.3 56.8 54.5 37.2

août-20 52.5 54.6 51.9 51.6 54.4 54.0 49.5 48.4 59.1 45.2 53.9 57.3 55.1 46.0
sept-20 52.5 54.3 50.4 48.5 54.7 46.9 50.4 44.3 56.5 46.6 53.6 53.7 54.5 54.6
oct-20 53.4 56.3 50.0 47.5 55.0 49.0 49.2 44.1 52.1 48.0 55.9 47.1 55.7 58.0
nov-20 53.1 58.6 45.3 40.6 51.7 47.7 42.7 41.7 49.0 48.1 53.8 47.8 57.5 56.3
déc-20 52.7 55.3 49.1 49.5 52.0 53.4 43.0 48.7 50.4 48.5 53.5 48.3 55.8 54.9
janv-21 52.3 58.7 47.8 47.7 50.8 40.3 47.2 43.2 41.2 47.1 48.9 52.3 52.2 55.8
févr-21 59.5 48.8 47.0 51.1 42.7 51.4 45.1 49.6 48.2 49.6 52.6 51.7 57.3
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PMI COMPOSITE*

*manufacturier 
et services
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