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INDICES PMI: LA TENDANCE FORTEMENT BAISSIERE DES COMMANDES SE POURSUIT

L'indice mondial des directeurs d'achat du secteur manufacturier s'est, une fois encore, inscrit en baisse en octobre, avec des chutes marquées aux Etats-
Unis, dans la zone Euro, en Autriche, Allemagne, Grece, Italie, Espagne, Suisse et au Royaume-Uni. La Chine a connu une amélioration, mais l'indice est
néanmoins resté en deca de 50. La tendance fortement baissiére des entrées de commandes s'est poursuivie dans la zone Euro et ses pays membres,
a l'exception de la France, ou le déclin a été plus Llimité en octobre aprés la forte baisse enregistrée le mois précédent. Les commandes ont également
connu une baisse marquée aux Etats-Unis - ou le rebond de septembre n‘a assurément pas duré - ainsi qu‘au Royaume-Uni. La Chine a enregistré une
certaine amélioration. L'Inde continue de bénéficier d’entrées de commandes vigoureuses.

Malgré la déprime qui ressort de l'indice des directeurs d’'achat du secteur manufacturier et les entrées de commandes, les statistiques sur l'emploi
sont marquées par une étonnante résilience. L'évolution observée au mois d'octobre masque des dynamiques opposées ; en baisse aux Etats-Unis & 49,
mais en hausse dans la zone euro a 52,6. Méme en Allemagne, oU les autres statistiques sont mauvaises, les chiffres attestent d'une amélioration. Le
Royaume-Uni, en revanche, enregistre une chute trés sensible. La Chine connait une amélioration a 48,7, et les chiffres sont trés soutenus en Inde avec
un bond de 50,7 a 53,6.

Apres la déception causée par la forte hausse des co0ts de production dans la zone Euro en septembre, le mois d'octobre s'est caractérisé par une baisse
du PMI jusqu'a un niveau proche de celui du mois d'ao0t. Son niveau reste néanmoins élevé. Les données sont en baisse aux Etats-Unis et au Royaume-
Uni. En Chine, on a observé un bond de 47,6 a 50,7. L'évolution des prix a la production affiche généralement une corrélation positive avec celle des colts
de production. Les Etats-Unis ont bénéficié d'une baisse trés perceptible tandis que la chute a été plus limitée dans la zone Euro et au Royaume-Uni. Au
Japon, les prix a la production sont ressortis en hausse.

Les délais de livraison se sont a nouveau améliorés, ce qui reflete un raccourcissement des délais de livraison. Cette évolution présage d'une diminution
des tensions du coté de l'offre. Enfin, l'indice PMI d'activité dans le secteur des services a baissé aux Etats-Unis apres le rebond spectaculaire enregistré
en septembre. Dans la zone Euro, l'indice est resté pratiquement étale, mais l'Allemagne a connu une amélioration surprenante. Le Royaume-Uni et la
Chine ont, en revanche, connu une détérioration.

William De Vijlder

PMI MANUFACTURIER

1 4 Marchac & "

Marchés développ g
Europe Asie-Océanie AMLAT Eurasie Moyen-Orient & Afrique Asie

>
=
S

=%

(2]
o z
<1 = 5 o
g = 5 § g oW E a g 3 %
2 = < 2 [ w 2 2 2 < &2 F
@ = e 3 =z £ < e 35 w 3 ? £ T
= w = . O 7z . O o < 2 g =z 9 s Z
< = & N & e uw g g % o« a £ £ 2 S B
jm a < 2 £ & m [~ w < < du Z S
févr-22 52, 532 533 527 502 496 48 51.2 |5l
mars-22 53.1 5l 50.1 523 513 51.7
avr-22 509 535 503 51.8 519 51.7
mai-22 524 527 533 504 508
juin-22 540 502 527 50.3 517 524 539 50.2
juil-22 525 535 52.1 501 504 523680 513 512
a00t-22 49,358 515 500] 519 495 51200868 51.7 527
sept-22 502 52.0 50.8 499 51.1 48.1 537 525
oct:22 496 507 497 508 492 493668 518 50.6

Marchés développés Marchés é
A. Nord Europe Asie-Océanie AMLAT Eurasie Moyen-Orient & Afrique Asie
(2}
z
w
b £ a 5 < g w
< < H > @ < 8 =
w = = w < o <
= u ] A m < = ] 3 Z
3 z E = N @ H 3 s &
= a < ? = < i =z S
fowr22 537 s2.6 [5R1
mars-22 51.4 537 532 454 333 511 528
avr-22 50.5 516 53.0 VRN 52.2
mai-22 50.9
juin-22 50.1
juil-22 48.9

aoit-22 48.2

sept-22
oct-22
[ L] || SOURCES : S&P GLOBAL, BNP PARIBAS

46 48 50 52 54

La banque

[l BNP PARIBAS dton monde
-l qui change




Eco week 22-41// 7 novembre 2022 economic-research.bnpparibas.com

BAROMETRE

PMI MANUFACTURIER - EMPLOI

507 488 497 50.0 504 50.1 508 483
515 408l 51.0 51.4 492 505 521 521
517 482 509 504 50.7 486 510 503 53.0
510 485 507 513 512 488 508 489 540
484 502 501 513 484 510 478 506 523 52.3
492 512 507 512 484 515 483 504 514 534

492 504 50.5. 514 [0 507 519 533
415

49.6 50.2 52.0 487 536 50.5 52.3

512 492 528 51.0
514 511 527
529 519 533 517
518 534 512
51.6 |58l 49.6
536 508 531 49.8
519 528 522 516
483 534 513 523 503

mars-22 52.1 53.2 54.0
avr22 515 52.7

mai-22 51.6 . 53.1
juin-22 51.3 52.9 52.9
juil-22 504 51.9 51.5
aolt-22 50.3 48.8 51.1

sept-22 50.8 49.5 53.8
oct22 50.3 49.0 514

Marchés développé Marchés émergents
A. Nord Europe Asie-Océanie  AMLAT Eurasie Moyen-Orient & Afrique Asie
[22]
— w =
» < S 4w a = >
= % g 5 g w I'I:l:J w w s S ;:: %
w § 2 2 S £% 2383 wswe3zgad 2 8 2
&2 < E @ O »© = . O © © o <« 2 4 Z w o E
3 2 = Z 52 8 Ns B X g g 8 g5 e 2@ 5 £ 0 o
ER =) 2 T Z S ©® = ¥ & B P W < < W o Z Z S
fevr22 517 BBl 522 519 528 49.6 482 533 53.2J478) 530 492 503 495 501 485 498 506 512
52.6 50.6
51.4 49.9

51.0 534 493 538 510
JEXY 51.7 [BB] 40.7 529 508

PMI MANUFACTURIER - PRIX DES INTRANTS

Marchés développés Marchés émergents
A. Nord Europe Asie-Océanie AMLAT Eurasie Moyen-Orient & Afrique Asie
(72}
= 5 =
o o x w =) w x (<} = : <]
zZ x w 5 2w @ 5 2 3 ooy g 2 & g w
2 B2 & = = s = = <= = o o 2 2 2 2 < w
o W =2 = = ] 2 £ 5 =3 - O = © < =
© w g W o » < < = @ & . O < 2 g o I}
= 25 % 3 4 =5 2353Nz¢g g 3 5232 :23¢83
W R =2 3 < & 0 x < = 7 X a 3 < < T =
févr-22 51.7 51.5 52.2
mars-22 51.9 Bl s
avr-22 52.1
mai-22 52.3
juin-22
juil-22
aoit-22
sept-22
oct-22

PMI MANUFACTURIER - PRIX A LA PRODUCTION

|| Marchés développés Marchés émergents
A Nord Europe Asie-Océanie AMLAT Eurasie Moyen-Orient & Afrique Asie
w
—-— w =
» o ~ e § w oW ox § E 2 g w
=S 83,2 e 2¢ ¢332 38 3 w S22 ¢ g
o = = = v o & x < = = =z O T w S
218 B E o S g £ o £ b H ) a & X $ 23z =z 2 w3
E & 2 3 2 [ T 83 8 2 = 3 & 8 £ < <& 3 2 2 =
févr-22 51.2 51.7 50.1 495 53.
mars-22 51.5 52.5 53.8 49.8
avr-22 51.0 53.1 534 50.5
mai-22 524 52.8 488
juin-22 53.3 482
juil-22 534 49.6 51.3 526 532 51.6
a0it-22 508 404 522 527 530 505
sept-22 51.8 485 51.2 51.8 529 51.4
oct-22 51.5 494 52.0 51.7 526 51.1

SOURCES : S&P GLOBAL,BNP PARIBAS

46

La banque

[l BNP PARIBAS dton monde
-l qui change



W Eco week 22-41// 7 novembre 2022 economic-research.bnpparibas.com

BAROMETRE

PMI MANUFACTURIER - DELAIS DE LIVRAISON

Marchés développé Marchés émergents
A. Nord Europe Asie-Océanie AMLAT Eurasie Moyen-Orient & Afrique Asie
[72]
= =) =
w =) <1 = 5 (<}
2 28 w E z ® = ] A E L < = w
= T [T) w = = ° T w (=) o >
= 5 2 S w < = S =z =E g s = > 2 2 < &8
w g ZF m 8 = & = w 9 a 5 5 x I % O S ¢ < =
o < = w o w = o (%) =z »H < < = S B o -3 > = (L) 3
38 2 = 5 5 z £ 3 &% 3 z % & 3 N = & 3 9 = 3 =]
= S L R 2 &8 £ I & = o W o < = @» r o < < U I =
févr-22 49. 50.5 50.7

a
=
48.8
mars-22 50.3 495 48.2
avr-22 50.1 489 488
mai-22 49.8 494 483
juin-22 50.1 50.3 50.0
juil-22 50.3 50.2 48.9
aolt-22 50.4 492 508 50.0
sept-22 50.5 49.1 494 49.8 50.1
oct-22 50.6 49.0 49.6 491 504
[ ] ] sy | SOURCES : S&P GLOBAL, BNP PARIBAS
46 48 50 52 54

PMI SERVICES

ETATS-UNIS
ROYAUME-UNI
ONG KONG

=
fevr-22 (50
mars-22 53.4
avr22 522
mai-22
juin-22 539 527 53.0 53.9 524
juik22  51.1 . 512 532 49.7
aout-22 49.3 N4 49.8 51.2
sept-22 | 50.0 49.3 48.8 52.9

oct22 478 486 51.7

[ i B SOURCES : S&P GLOBAL, BNP PARIBAS
46 48 50

53.8 52.6 51.7 50.3
50.6 50.9 53.3 49.5 53.9 49.9 50.1

48.5[50.0480] 52.2 51.9 51.1 48.8 49.3

497 488 532 [ERd 401 484 493

52 54

gl BNP PARIBAS

La banque
d’'un monde
qui change



