Lemploi conserve une trajectoire ascendante Evolution mensuelle des indicateurs de ['ltalie

La confiance des ménages est en léger recul depuis le mois d'avril. Cela reflete une baisse des
intentions d'achat de biens durables et une dégradation du jugement sur les perspectives d'évolution
du chdmage. Néanmoins, le marché du travail italien maintient le cap. Le taux de chdmage a fléchi a
7,3% en aolt, son niveau le plus bas depuis quinze ans. Conséquence de ce recul, les problémes de
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des années 1990. Méme si la population active est loin de combler 'écart avec les niveaux de 2019 PMI nouvelles
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Malgré un marché du travail plus tendu, 'augmentation des salaires de base reste limitée. En hausse Production industrielle ESRSIEIRIINE 0.2 e e L,
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de 3,2% a/a, ceux-ci évoluent toujours significativement en dessous de l'inflation, qui progressait a un Exportations 1.0 10 06 06 02 -02 -03 -04 -0.4 B0l -02

rythme presque deux fois supérieur en septembre, a 5,6%. Ainsi, le pouvoir d'achat des ménages IPCH 27 29 26 20 18 15 15
italiens continue de reculer et de peser sur la consommation privée. Sans baisser, cette derniere reste IPCH Sous_jacem$ 30 23 24
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services et en biens durables relativement élevées, et en hausse depuis le début de l'année, et, de Salaire -04 -02 -02 04 04 04 07 06 14 12 1.2

l'autre cOté, la consommation de biens non-durables qui se replie. Ce repli corrobore la baisse

observée depuis plusieurs mois dans les ventes au détail, due essentiellement a la chute de la _ |:| -

consommation de produits alimentaires, qui s'inscrivait en septembre a un plus bas depuis plus de s indi . o -3 -2 -1 1 .

) es indicateurs sont convertis en « z-scores », i.e. écarts par rapport a la valeur moyenne de long terme (exprimée en écart-type), dont la moyenne est de zéro

Vlngt ans. (sauf pour les PMI/ISM ob la moyenne est a 50, seuil entre la zone d'expansion et la zone de contraction de l'activité). Les valeurs positives (négatives)
indiquent le nombre d'écarts-types supérieurs (inférieurs) a la valeur moyenne.

Aprés un deuxiéme trimestre en recul (_014% t/t)’ le PIB réel devrait néanmoins repartir a la hausse au Note de lecture : la couleur rouge indique une activité dynamique, une inflation forte et un taux de chdmage bas, Le bleu indique un ralentissement de L'activité,

une inflation faible et un taux de chdmage élevé.

T3, soutenu par un environnement inflationniste légerement moins défavorable. Un nouveau

ralentissement est attendu au dernier trimestre de l'année. La croissance pour 2023 restera modérée a Croi duPIB
0,8% mais au-dessus de celle que nous prévoyons pour la zone euro dans son ensemble (+0,5%). roissance au

Observé Acquis Prévision Prévisions annuelles
Guillaume Derrien (achevé de rédiger le 16/10/2023) T32022 | TA2022 | T12023 | T22023 | T42022 | T32023 | T42023 |2022 (observé)| 2023 | 2024
0.3 -0.2 0.6 -0.4 04 0.3 0.1 39 0.8 1.0

Sources : Refinitiv, BNP Paribas
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=ervices au profit de B personne mentionnee aux presentes au cours des 12 derniers mois préecedant la publication de ce
document. BMP Paribas peut &re partie a un conirat avec toube personne ayant un rapport avec la production du présent
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utilse les informations contenues dans les présentes, ou les travaux de recherche ou o analyses sur ke fondement desqueis
elkes sont communiquéss, et ce préaklablement & la publication de ce document. BMP Paribas est susceptible o obtenir une
rémiun &ration ou de cherdher & &tre rémunégr éau titre de services o investissement fournisa Fune quekonque des personnes
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