Eco week 21-06 // 12 février 2021

BAROMETRE

economic-research.bnpparibas.com

PMI: DYNAMISME GENERALISE DU SECTEUR MANUFACTURIER MAIS TABLEAU PLUS MITIGE POUR LES SERVICES

L'indice mondial composite des directeurs d'achat fluctue dans une
fourchette étroite depuis ao0t dernier. A 52,3, il se situe toujours au-dessus
du seuil de 50, malgré une évolution a la baisse depuis le pic de 53,3
atteint en octobre. Cependant, la dynamique est tres hétérogene selon les
pays. L'indice américain a fait un bond considérable en janvier, atteignant
un plus haut au cours de la période sous revue. L'indice se maintient a
un trés haut niveau en Inde, mais il s'est replié en Chine. A l'exception
de lAllemagne (50,8), les chiffres concernant les pays européens sont
inférieurs au seuil de 50, parfois dans une forte proportion, comme en
Irlande, en Espagne et au Royaume-Uni.

Dans le secteur manufacturier, le message est assez différent. Au niveau
mondial, l'indice s'est tres légerement replié en janvier, restant proche du
plus haut au cours des douze derniers mois. IL est important de souligner
que quinze pays affichent un PMI de 54 et trois seulement un PMI inférieur
a 46. Le PMI américain poursuit son embellie, se classant a la deuxieme
place, juste derriére la Suisse. La zone euro et ses membres enregistrent
de bons résultats, a l'exception de l'Espagne, qui s'est repliée en dessous
de 50. Les chiffres sont particulierement robustes en Allemagne et aux
Pays-Bas, tandis que l'ltalie est en nette progression. Il en va de méme de
la Turquie. La Chine, en revanche, a de nouveau accusé un repli. L'indice
ressort a présent a 51,5, contre 54,9 en novembre.

Le tableau est moins favorable pour les nouvelles commandes a
l'exportation. L'indice s'est de nouveau inscrit en retrait au niveau mondial
et il s'est sensiblement amélioré aux Etats-Unis. En Chine, cependant,
il a reculé bien en deca de la barre de 50. Il s'est également replié au
Vietnam, mais moins qu’en Chine. La plus forte baisse a été enregistrée en
Russie. En Europe, les données pour l'Allemagne, l'Espagne et l'ltalie sont
particulierement robustes. Au Royaume-Uni, l'indice dégringole, passant
de 55,6 a 48 4.

Comme le montre la composante emploi du PMI manufacturier, les
entreprises restent prudentes dans leur évaluation des besoins de
recrutement. Au niveau mondial, l'indice a été remarquablement stable
au cours des trois derniers mois, légerement au-dessus du seuil de 50. Il
s'est amélioré aux Etats-Unis et a légérement augmenté dans la zone euro.
En France, il est passé en dessous de la barre de 50, a 49,1, alors qu’en
Allemagne, il a progressé a 47,8. En Espagne, il a enregistré une chute
considérable, a 46,9. Le PMI des services est a nouveau en légére baisse au
niveau mondial, mais a 51,6, il reste bien au-dessus de 50. Cela s'explique
par les excellents résultats des Etats-Unis - oU l'indice a sensiblement
rebondi -, de l'Australie, de la Chine - qui a accusé une forte diminution, de
56,3 a2 52,0 - et de l'Inde. Les mauvais chiffres pour la zone euro refletent
l'impact des restrictions mises en ceuvre pour Lutter contre la pandémie.

William De Vijlder
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