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PMI: LES SERVICES DE NOUVEAU PENALISES PAR LA PANDEMIE

Les indices PMI de septembre font apparaitre des tendances divergentes,
tant du point de vue sectoriel que géographique. L'indice composite se
stabilise aux Etats-Unis apres le rebond du mois précédent. Dans la zone
euro, le sursaut de juillet avait laissé place a une forte baisse en ao0t
et aprés un nouveau repli en septembre, l'indice se maintient juste au-
dessus de la barre de 50. Cette performance globale recouvre toutefois
des tendances divergentes. En France, l'indice chute a 48,5 (alors qu'il
atteignait encore 57,3 deux mois plus tot), tandis que LAllemagne
n'enregistre qu'un léger repli sur la méme période, a 54,7. Au Royaume-
Uni, l'indice recule en septembre, probablement du fait des incertitudes
qui entourent les négociations sur le Brexit, mais son niveau reste élevé, a
56,5. L'effet Brexit est nettement plus visible en Irlande, ou l'indice chute
de 54,0 2 46,9 en l'espace d'un mois.

La carte thermique du secteur montre que l'indice manufacturier se
maintient bien également. Au niveau mondial, l'amélioration se poursuiten
septembre. L'indice est stable aux Etats-Unis, mais rebondit distinctement
dans la zone euro, avec une embellie en France et le dynamisme confirmé
de l'Allemagne, a 56,4. En Chine, l'indice qui évolue peu ces trois derniers
mois, avoisine 53,0 en septembre. L'indice des services faiblit [égerement
aux Etats-Unis en septembre, mais de facon beaucoup plus marquée

dans la zone euro, oU il chute a 48,0, tiré a la baisse par la France, qui
accuse un fort repli, de 57,3 en juillet a 47,5 en septembre. Depuis juillet,
l'indice chute fortement en Espagne également, pour atteindre le niveau
extrémement faible de 42,4 en septembre. L'hécatombe des services
reflete le nombre des nouveaux cas de Covid-19, reparti a la hausse.

L'enquéte sur 'emploi dans le secteur manufacturier montre une nouvelle
amélioration en septembre, au niveau mondial et plus particulierement
dans la zone euro. Si la France et l'ltalie connaissent une embellie, la
tendance est encore plus marquée en Allemagne et en Espagne. Toutefois,
selon les pays, l'indice d’emploi apparait moins dynamique que le
PMI manufacturier dans son ensemble. Les entreprises semblent par
conséquent encore hésitantes a embaucher. Lindice composite appelle
une conclusion similaire.

Enfin, lestimation des commandes a l'exportation poursuit son
amélioration au niveau mondial. Dans la zone euro, le rebond est marqué,
a 55,5 en septembre, propulsé par lAllemagne. La France marque
également des points, de 48,3 a 51,5. La Chine avance a grands pas, de
50,7 a 54,4.

William De Vijlder
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