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CONSEQUENCES DU CHOC ENERGETIQUE

Cours du pétrole et du gaz (moyennes annuelles) Cours du pétrole, du gaz et des engrais

2025  2026p  2027p
Brent (USD/b) 681  81-96  79-110
TTF (€/MWh) 363  40-51  35-86

Prévision : borne basse = hausse temporaire des tensions
mais poursuite des négociations ;

borne haute = ré-escalade des tensions avec blocage
d'Ormuz pour une durée indéterminée.

TABLEAU A

SOURCES : BNP PARIBAS

Hausse modérée des pressions inflationnistes
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GRAPHIQUE C

Dépréciations modérées des devises émergentes

10 1 variation vs. USD entre 27/02/2026 et 18/06/2026, %
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GRAPHIQUE E SOURCES : MACROBOND, BNP PARIBAS
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GRAPHIQUE B SOURCES : BLOOMBERG

Le durcissement monétaire n'est pas généralisé
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GRAPHIQUE D SOURCES : BANQUES CENTRALES, MACROBOND, BNP PARIBAS

s pays producteurs de puces bénéficient des exportations
les plus dynamiques

Le
180 4 Indices d'exportations en volume (3mma, Q4 2019=100)

170 Asie émergente hors Chine
160 e CHINE
1T eaaas Pays d'Asie avancés ,
150 A Amérique latine
140 | Europe centrale & Turquie
130
120
110
100
90 . . . :
2022 2023 2024 2025 2026
GRAPHIQUE F SOURCES : CPB, MACROBOND, BNP PARIBAS
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