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Chiffres clés

I Chiffres clés

PIB annuel en valeur [EUR milliards]

Croissance du PIB [volume, sur un an, %]

Indice des prix a laconsommation harmonisé (IPCH) [sur un an, %]
Taux de chdmage [harmonisé, %]

Balance courante [12m, % PIB]

Parts de marché al'exportation [%)]

Excédent ou déficit [-] public [% PIB]

Dette publique [% PIB]

Taux d'intérét a 10a [Emprunts d'Etats, %]

| France, taux de croissance annuel

PIB o/en volume, variation sur un an
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2.921
+0.9
+1.1
7.6
-0.3
2.7
-5.8
113
3.35

4.305
+0.3
+2.4
3.9
4.6
7.0
-2.8
62

2.60

2.192
+0.4
+1.8
6.1
1.2
2.8
-3.4
135
3.39

1.592
+2.8
+3.0
10.5
2.9
1.8
-3.2
102
3.10

1.134

+14 +1.1
+3.0 +2.7
4.0 5.9
3.8 2.2
-0.9 -4.5
43 105
2.79 3.17

| France, taux d'inflation annuel
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2.0
24.3
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Activité secteurs

B Activité, secteurs
PIB par téte [EUR]
PIB annuel [EUR milliards]

Variation en volume sur un an, %

Variation cumulée en volume sur dix ans, %
Valeur ajoutée des branches [EUR milliards]
Services [EUR millliards]

Services [% valeur ajoutée]
Industrie hors contruction [EUR milliards]
Industrie hors contruction [% val. ajoutée]

Production industrielle, variation en volume sur un an, %
Production industrielle, variation en volume sur dix ans, %

Consommation privée [%PIB]
Variation en volume sur un an, %
FBCF Privée [EUR milliards]
FBCF logement [EUR milliards]
Investissement des entreprises [%PIB]
Variation en volume sur un an, %
Exportations de biens & sevices [%PIB]

Variation en volume sur un an, %
Notes

Les services recouvrent les services marchands (commerce, transports, immobilier, finance,

2024
2024
sept.-25
sept.-25
2024
2024
2024
2024
2024
aout-25
aout-25
2024
sept.-25
2024
2024
2024
sept.-25
2024
sept.-25

services aux entreprises et aux particuliers...) et non marchands (éducation, santé,

administration...).
L'industrie recouvre les secteurs de |'énergie et manufacturier.

42.632
2.921
+0.9
+12.5
2.611.2
1.838.9
70.4
378.2
14.5

+0.4
-0.7

54.5
-0.0
526.0
173.2
121
-0.7
33.2
+2.6

juin-25

La consommation privée désigne celle des ménages et des institutions privées a but non lucratif.

L'investissement desentreprises correspond icia la formation brute de capital fixe (FBCF) du
secteur privé hors logements. Les variations expriment celles de la FBCF en machines et

équipements, ycompris le matériel militaire.

Les données sont celles de la comptabilité nationale en base 2010.

Sources : Insee , Eurostat, OCDE, Commission européenne [AMECO], BNP Paribas
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50.819
4.305
+0.3
+7.4
3.899.4
24927
63.9
902.2
23.1

438
-14.0

52.8
+1.3
772.1
280.7
1.4
2.7
42.1
-1.5

2.192
+0.4

+10.5
1.958.5
1.286.7

65.7
364.5
18.6

-24
-2.6

57.1
+0.6

404.3

148.0
1.7
+0.8
327
-0.4

32.594
1.592
+2.8
+21.7
1.449.9
1.001.5
69.1
225.8
15.6

+3.4
+4.5

55.9
+3.3
268.6
92.5
111
+11.0
37.3
+3.2

63.027
1.134
+1.4
+20.6
1.019.5
734.5
72.1
149.1
14.6

+0.6
+8.2

43.1
+1.3
187.7
58.7
11.4
-0.5
84.1
+1.6

51.813
614
+1.1

+16.8

555.6

391.0
70.4
78.7
14.2

+0.0
+27.1

51.9
+2.4
131.1
315
16.2
79.2
0.7

Production industrielle (Indices, vol, 2021=100)
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43.281
15.071
+1.3
+15.0
13.567.4
9.066.4
66.8
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191
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0.7
49.6
+0.4

France

Allemagne

2023 2025

FRENCH PUBLIC AFFAIRS

37.176

4



Population, marché du travail

I Population, marché du travail
Population [Milions]
Taux de chdmage harmonisé [%]
Jeunes [15 - 24 ans]
Longue durée [12 mois et plus]
Taux d'activité [15 - 64 ans, %]
Femmes [15 - 64 ans]
Hommes [15 - 64 ans]
Jeunes [15 - 24 ans]
Séniors [55 - 64 ans]
Durée annuelle effective du travail en heure
Ratio de dépendance, %
Salaire mensuel minimum [€]
Notes

déc.-24
sept.-25
sept.-25
juin-25
juin-25
juin-25
juin-25
juin-25
juin-25
2024
2024
aolt-25

68.5
7.6
18.3
1.7
75.3
72.0
7.7
427
65.3
1497
34.8
1802

84.7
3.9
6.7
1.1

80.4

76.9

83.7

53.9

774

1333

35.2

2161

Tauxd'activité =Population participant au marché du travail (occupant ou cherchantunemploi) rapportée au total

de la population dans la classe d'age indiquée.

Ratio de dépendance =population agée de 65 ans et plus rapportée ala population des 15- 64 ans.

La durée annuelle effective du travail est le temps de travail réellement effectué par les salariés. Elle tient compte
des corrections suivantes : travail & temps partiel, congés, chbmage partiel, arréts maladie, maternité et accidents du

travail, greves et heures supplémentaires dés lors que celles-ci sont déclarées et payées par I'employeur.

L'hétérogénéité des sources rend, ici, la comparaison internationale difficile.

Sources : Insee , Eurostat, OCDE, Commission européenne (AMECO), BNP Paribas

BNP PARIBAS
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59.0 48.8 18.0 11.9 348.2
6.1 10.5 4.0 59 6.3
20.6 25.0 8.8 13.8 16.5
35 3.4 0.5 2.0 2.5
67.1 744 85.4 719 75.5
58.2 70.8 82.0 67.2 71.2
76.0 78.0 88.9 75.8 79.8
229 341 83.6 32.6 421
63.4 69.4 77.2 65.6 66.7
1706 1634 1445 1446 -
38.4 30.8 31.8 31.3 34.3

- 1381 2246 2112 -

| Taux de chémage (harmonisé Eurostat)

12%

France

10%
8%

6%
Allemagne

4%

2% - - - - - - - - -
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
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Administrations publiques
I Administrations publiques mm

Solde financier [EUR milliards] 2024 -170 -119 -467
Total, % PIB 2024 -5.8 -2.8 -3.4 -3.2 -0.9 -4.5 -3.1
Primaire, % PB 2024 -3.7 1.7 0.4 -0.7 -0.2 -2.3 -1.2
Structurel, % PIB 2024 5.7 -2.1 -4.1 -3.2 -04 -4.2 -3.0

Dépenses totales [EUR milliards] 2024 1.670.2 2.131.6 1.108.4 722.8 497.4 334.5 7.478.8
% PIB 2024 57.2 49.5 50.6 454 43.9 54.5 49.6
Transfert sociaux 2024 561.8 703.2 446.0 269.0 118.2 109.3 2.548.1

Charge d'intéréts [EUR milliards] 2024 60.3 454 85.2 39.0 7.9 13.9 285.5
% PIB 2024 21 1.1 3.9 24 0.7 2.3 1.9
% Dette [Taux d'intérét apparent] 2024 1.9 1.7 3.0 2.5 1.6 2.3 2.2

Dette [EUR milliards] 2024 3.305 2.689 2.967 1.621 492 643 13.426
% PIB 2024 113 62.5 135.3 101.8 43.3 104.7 89.1

Notes , | Dette publique (% PIB)

Administrationspubliques: Etat, organismes divers d'administration centrale (ODAC), administrations publiques 130%

locales, administrations de sécurité sociale. 120% France

Le solde primaire exprime le solde financier des administrations publiques avant paiementdes intéréts sur la dette. 110% /\/

Le solde structurel exprime le solde financier des administrations publiques corrigé du cycle conjoncturel. 100%

La dette publique est définie au sens de Maastricht et recouvre la dette consolidée de I'ensemble des administrations 90%

publiques. 80% Allemagne
Les transferts sociauxsont des transferts versés (en espéces ou en nature) pour réduire la charge financiéreassociée  10% /\/\/\
a six grandes catégories de risques : la vieillesse et la survie, la santé, la maternité-famille, la perte d'emploi, le 60%

logement et la pauvreté et I'exclusion. 50% | . . . . . .
2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025

Sources : Commission européenne [AMECO], Insee, BNP Paribas
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Comptes extérieurs

| Comptes extérieurs

NN I T R AT T T

Balance courante [12m, EUR milliards] ao(t-25 -10.2 205.8 21.2 48.6 3114
% PB aolt-25 -0.3 4.6 1.2 29 20
Investissements directs [12m, EUR mds] aolt-25 35.1 -47.1 4.7 224 -70.8
% PB aolt-25 1.2 -1.1 -0.2 -14 -0.5
Invest. de portefeuille [12m, EUR mds] ao(t-25 -51.2 -91.9 40.7 19.6 -94.0

% PIB aolt-25 -1.7 -2.1 1.8 1.2 - - -0.6
Parts de marché a I'exportation [%)] 2024 2.7 7.0 2.8 1.8 3.8 2.2 24.3
Variation depuis 1999 (UEM) [point de %] 2024 -3.3 -3.1 -1.8 -0.3 -0.1 -1.2 -10.2
Position extérieure nette [ % PB] juin-25 -28.0 75.7 10.7 -44.2 51.4 52.7 9.2
Notes | France
Les partsde marchésa I'exportation expriment le poids des exportations de marchandises du pays 1%
ou de la zone dans le total des exportations mondiales. 0% - YA ~ A
. L A el ||“ I '|||‘ (M
Les investissementsdirectsexpriment le solde net vis-a-vis du reste du monde des acquisitions ou A%
cessions de capital social, prises de participations majoritaires, préts intragroupes. Un signe négatif 2%
correspond a une sortie nette, une signe positifa une entrée nette. 3%
Les investissementsde portefeuille expriment le solde net vis-a-vis du reste du monde des -4%
acquisitions d'actions (hors investissements directs) et de titres de dette. Un signe négatif correspond a 5% |
une sortie nette, une signe positifa une entrée nette. . W Balance commerciale (% PIB)
=0/
— Balance courante (% PIB)
%
Sources : Eurostat, BNP Paribas 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

ETUDES ECONOMIQUES | 31/10/2025 | 7
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Inflation, crédit, taux d'intérét
I Inflation, crédit, taux d'intérét | France | Alemagne | taie | Espage | Pays-Bas | Beiue | zoneeuro |

indice des prix a la consommation harmonisé (IPCH) [var. surunan, % sept.-25 +1.1 +2.4 +1.8 +3.0 +3.0 +2.7 +2.2
Hors énergie & alim. [var. sur un an, %] sept.-25 +1.5 +2.6 +2.1 +2.7 +2.8 +2.5 +2.4
Energie [var. sur un an, %] sept.-25 -4.3 -0.7 -3.8 +6.2 +4.0 +2.1 -0.4
Alimentation [var. sur un an, %] sept.-25 +2.0 +2.9 +3.6 +2.7 +3.7 +3.2 +3.0
Crédit au secteur privé [var. sur un an %] sept.-25 +1.8 +1.7 - +3.3 +5.0 +5.7 +2.8
Ménages [var. sur un an, %] sept.-25 +1.3 +1.9 - +3.9 +5.2 +3.8 +2.6
Entreprises non financiéres [var. sur un an, %] sept.-25 +3.6 +0.3 - +3.0 +8.4 +7.7 +2.9
Dette des ménages [% PB] mars-25 59.8 49.7 36.1 43.5 43.0 52.2 54.4
Dette des entreprises [% PB] mars-25 775 475 58.6 52.8 - - 54.5
Taux moyen des préts aux entreprises [%)] ao(t-25 3.40 3.24 3.38 3.25 3.40 3.37 3.33
Dont préts a moins d'un an et 1M d'euros, % ao(t-25 3.65 418 3.94 3.25 4.22 3.52 3.77
Taux moyen des préts aux ménages pour I'achat de logements [%]  ao(t-25 3.01 3.71 3.28 2.69 3.49 3.29 3.31
Taux d'intérét a 10 ans [Etats, %)] 30/10/25 3.35 2.60 3.39 3.10 2.79 317 -
Notes : i mg s
. . : - | France, taux d'intérét a 10 ans (OAT)
Lesindicesdeprixa la consommation sont ceux harmonisés par Eurostat. 59,

Les créditsau secteur privé sont ceux accordés par les institutions financieres et monétaires (IFM) aux ménages,
entreprises (non financiéres), compagnies d'assurance, fonds de pension, de la zone euro, avant opérations de

cessionsettitrisations. 3% 3,359
Le tauxmoyen des prétsauxentreprises sont ceux pratiqués parles IFM pour toutes les périodes initiales de
fixation des taux d'intérét (PFIT) 1%

Les dettes brutesdes ménages et des entreprises sont harmonisées par la Banque de France pour les besoins de
la comparaison internationale, cf. http://web stat.banque-france.fr/fr - comptes financiers.

I T T T T T T Vv\y"v T T
1%
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Sources : Eurostat, BCE, BNP Paribas
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Comptes des entreprises
| comptes des entreprises | rrnce [ wersge | e | e [ povoses | cogone | zoneeuro |

Valeur ajoutée brute [12m, EUR milliards] juin-25 1.521 2.542 1.070 8.393
Rémunération des salariés [12m, EUR mds] juin-25 1.005 1.647 598 526 393 209 5.066
% Valeur ajoutée 66.1 64.8 55.9 61.1 58.2 59.3 60.4
Salaires et traitements [12m, EUR mds] juin-25 762 - 442 405 - - -
% Valeur ajoutée 50.1 - 41.3 47 1 - - -
Cotisations employeurs [12m EUR mds] juin-25 243 - 156 120 - - -
% Valeur ajoutée 16.0 - 14.6 14.0 - - -
Excédent brut d'exploitation [12m, EUR mds] juin-25 479 920 460 330 286 155 3.303
% Valeur ajoutée (taux de marge brute) 31.5 36.2 43.0 38.3 424 441 39.4
Revenu disponible brut [12m, EUR mds] juin-25 296 547 253 228 172 97 1.869
% Valeur ajoutée (taux d'épargne) 19.5 21.5 23.6 26.6 255 275 22.3
Dette des entreprises [% PIB] mars-25 77.50 47.50 58.60 52.80 - - 54.50
Formation brute de cap. fixe [12m, EUR mds] juin-25 327 477 241 207 110 95 1.817
Taux d'autofinancement [%)] juin-25 90.5 114.6 104.9 110.2 156.6 102.1 102.9
Notes : | Taux de marge brute des entreprises
Les entreprises désignentles sociétés nonfinanciéres. 48%

La rémunération des salariéscomprend les salaires et traitements bruts ainsi que les cotisations sociales ala charge ded4%
employeurs. Ces deux dernieres sous-composantes font I'objet d'une estimation surla base des derniers comptes annuels

disponibles. 40% Allemagne

Revenu disponible brut ~Excédent brut d'exploitation - chargesfinanciéres (intéréts, loyers, dividendes) - impéts sur le 36%

revenu etle patrimoine - transferts courants et sociaux. 32% w

Tauxd'autofinancement ~revenu disponible brut/ formation brute de capitalfixe . 28% ; ; - - - - - - | France
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Sources : Eurostat, BNP Paribas
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Comptes des ménages
| comptes des ménages | rrce | meregro |t | esoge | povoses | coome | zoneeuro

PIB par téte [EUR] 2024 42.632 50.819 37.176 32.59%4 63.027 51.813 43.281
Taux de chémage harmonisé [%] sept.-25 7.6 3.9 6.1 10.5 4.0 59 6.3
Consommation privée [%PIB] 2024 54.5 52.8 57.1 55.9 43.1 51.9 52.8

Variation en volume sur un an, % sept.-25 -0.0 +1.3 0.6 +3.3 +1.3 +2.4 +1.4
Crédit aux ménages [var. sur un an, %] sept.-25 1.3 1.9 - 3.9 5.2 3.8 2.6
Dette des ménages [% PIB] mars-25 59.8 49.7 36.1 43.5 43.0 52.2 54.4
Taux d’épargne brute [% du RDB] juin-25 18.7 19.2 12.3 12.4 17.0 12.9 15.2
Revenue Disponible Brut en niveau [EUR mds] juin-25 472 657 366 340 284 - 2393

Variation sur un an, % juin-25 +1.8 +2.5 +3.0 +5.5 +2.8 - +8.9
Déflateur de la conso. privée [ var. sur un an, %] juin-25 0.5 24 2.0 0.2 2.0 2.2 2.0

| Taux d’épargne brute [% du RDB] juin-25 1!;cyFrance, Consommation privée [g.a., %]

30 0

10%
5%
0%
5%
10%
'150/0
10 . : : . . . . . . , , -20%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
Sources : Eurostat, BNP Paribas

25 —— France —— Allemagre

20

-

15

Pey

X

BNP PARIBAS La banque d'un monde qui change ETUDES ECONOMIQUES | o7 10005 | 10

FRENCH PUBLIC AFFAIRS




ETUDES ECONOMIQUES DE BNP PARIBAS

Isabelle Mateos y Lago - ;
Cheie dcnnoamisie Grompe +33187 740197  isabelle mateosylagnd@bnpparibas.com

Héléne Baudchon

Cheffe économiste adjointe, Resp. de La recherche macrofconomique cllEn B =

Stéphane Alby

Mazghreb, Mayen-Orient +931429802 04  stephane.alby @bnpparibas.com
léﬂgepga';fﬁﬁ:e A Sud +33187 740208  lucie barette@bnpparibaz.com
ﬂ;aﬁm;]]i:;gn +331 187740151  anis.benszidanigbnpparibas com
(Céline Choulet

Eronarmie bancaire +3314311695 54 caline.chouletgbnpparibas.com
Stéphana Colliar

Responsable da l'équips Econamies avancées - France +331AZ0BI6 T staphane calliaghnpparibas. com

Gulllaume Derrien

Europe, Zone euro, Royaume-Uni - Commenca intemational $SLSTITIE guillaume.a derrienganpparitas.com

Pascal Devaw

Moyan-Orient, Balkans pocidentawm - Energis +3311431695 51 pascal devaumipbnpparibas.cam

Héléne Drowot

Amérigue Latine +33142983300  helena.drovoté@bnppanbas com

E;::gonl:agf::u Risque pays - Tirkiye +33114238 7082 francois favre@bnpparibas.com
Salim Hammad i b 2 riha
Re=pansable da 'équipe Data et anatytique - Brésil +3314798742%  salim hammad@bnpparibas. com
Thomas Humblot

Eronarmie bancaire +3114014 3077 thomas humblot@bnpparibas com

Cynthla Kalasopatan Antoine 1 N - I 2
Europe centrale, Ukraine, Russie, Kazakhstan +3315391593%2  gyrthia kalasopatananioinedbinpparibas com
ﬂ":ma Melka +331158180584  johannamelkagbnpparibas.com
Martanne Muellar +33114014 4811  mariznne.muellengbnpparibas com

Europe, Allemagne, Pays-Bas

Christine Peltier - - .
. ) ) 4708 5 christine e
Rezpansable da ['équipe Econamies émergentes - Asie 14208 EE T fristine peltiergénpparibas com

Lucas Pié I 1 o arihas o
Afrique subsahzarizanne, Colombie, Amérique centrala +3314014 5018 lueas plaghnpparibas com
Jean-Luc Proutat

Respansable des Prajections conamigues +33158167331  jean-luc provtatébnpparibas.com

Lawrent Quignon — R §
Rezpanzable de l'équipe Econamia bancaira +3314298565  laurentquignongbnpparibas.com
Tarlk Rharrab R . L

Data zrientist +31143169 5  tarikrharrab@bnpparibas com

Mickaslle Fils Marie-Luce

Contact media +331475964853  mickzelle filsmarie-luce@bnpparibas.com

e

X

BNP PARIBAS

Les informations et opinions exprimees dans ce document ont éte obtenues de, ou sont fondées sur des sources d'information publiques réputées fiables, malis BMP Paribas ne
garantit, expressément ou implicitement, ni leur exactitude, ni leur exhaustivité, ni leur mise & jour. Ce document ne constitue ni une offre, ni une sollicitation d'achat ou de
vente de titres ou autres placements. Il ne constitue ni du conseil en investissement, nide la recherche ou analyse financiere. Les informations et opinions contenues dans ce
document ne sauralent dispenser linvestisseur dexercer son propre jugement ; elles sont par ailleurs susceptibles d’étre modifiées a tout moment sans notification et ne
sauralent servir de seul support a une évaluation des Instruments éventuellement mentionnés dans le présent document. Toute éventuelle référence a une perfarmance
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