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Chiffres clés

I Chiffres clés

PIB annuel en valeur [EUR milliards] 2023 2.803 4121 2.085
Croissance du PIB [volume, sur un an, %)] sept.-24 +1.3 -0.2 +0.4
Taux d'inflation annuel [%)] oct.-24 +1.5 +2.4 +1.0
Taux de chémage [harmonisé, %] sept.-24 7.6 3.5 6.1
Balance courante [12m, % PIB] ao(t-24 -0.5 6.4 1.0
Parts de marché aI'exportation [est. %] 2023 2.7 71 2.8
Excédent ou déficit [-] public [est. % PIB] 2023 -5.5 -2.5 -7.4
Dette publique [est. % PIB] 2023 110.6 63.6 137.3
Taux d'intérét a 10a [Emprunts d'Etats, %] 04/11/24 3.06 2.39 3.55

| France, taux de croissance annuel
PIB“en volume, variation sur un an
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2017 2019 2021 2023 2025 2007 2009

1.462 1.034 14.300
+3.4 +0.6 +1 .0 +0.9
+1.8 +3.3 +4.7 +2.0
11.2 3.7 55 6.3
3.1 - - 238
1.8 3.9 2.4 24.7
-3.6 -0.3 4.4 -3.6

107.7 46.5 105.2 90.2
3.06 2.65 2.98 -

| France, taux d'inflation annuel
Indice des prix a la consommation, variation sur un an

2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Sources : Insee , Eurostat, Commission européenne [AMECQ], Thomson Reuters
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Activité secteurs

J Activité, secteurs

PIB par téte [EUR, est.] 2023 40.800 48.750 35.349 30.316 57.838 49.719 41.226
PIB annuel [EUR milliards] 2023 2.803 4.121 2.085 1.462 1.034 585 14.300
Variation en volume sur un an, % sept.-24 +1.3 -0.2 +0.4 +3.4 +0.6 +1.0 +0.9

Variation cumulée en volume sur dix ans, % sept.-24 +11.6 +9.3 +10.3 +23.1 +21.8 +16.6 +15.4
Valeur ajoutée des branches [EUR milliards] 2023 2.517.6 3.765.8 1.876.6 1.332.0 931.0 525.8 12.942.5
Services [EUR milliards] 2023 1.940.9 2.578.7 1.353.9 1.001.8 716.0 413.4 9.385.3
Services [% valeur ajoutée] 2023 771 68.5 721 75.2 76.9 78.6 73.6
Industrie hors contruction [EUR milliards] 2023 383.3 923.5 382.9 222.6 154.0 79.7 2.617.7
Industrie hors contruction [% val. ajoutée] 2023 15.2 245 20.4 16.7 16.5 15.2 20.2

Variation en volume sur un an, % déc.-23 +1.0 -3.8 -2.2 -0.2 -4.9 -3.0 -0.2

Variation en volume sur dix ans, % déc.-23 +0.3 -8.9 +3.2 +9.2 -3.3 +19.2 +6.7
Consommation privée [%PIB] 2023 53.7 50.7 59.6 55.6 43.5 514 52.4

Variation en volume sur un an, % juin-24 +0.9 +0.0 -04 +2.6 -0.1 +1.3 +0.5
FBCF Privée [EUR milliards] déc.-23 575.4 794.4 374.6 238.5 179.8 1271 2.696.8
FBCF logement [EUR milliards] déc.-23 187.3 297.0 134.2 82.8 52.7 33.6 876.6
Investissement des entreprises [%PIB] 2023 13.8 12.1 11.5 10.6 12.3 16.0 -

Variation en volume sur un an, % juin-24 -2.8 -7.2 -2.5 +2.7 -4.8 - -3.1
Exportations de biens & sevices [%PIB] 2023 32.7 471 35.1 39.0 85.0 86.7 51.4

Variation en volume sur un an, % juin-24 +0.8 -0.5 +0.3 +2.6 -0.3 -3.0 +1.6
Notes I Production industrielle (indices, vol, 2015=100)

Les services recouvrentles services marchands (commerce, transports, immobilier, 120 Allemagne

finance, services aux entreprises et aux particuliers...) et non marchands (éducation, sante, 110

administration...). France
L'industrie recouvre les secteurs de |'énergie et manufacturier. 100 -

La consommation privée désigne celle des ménages et des institutions privées a but non 90

lucratif.

L'investissement des entreprises correspond iciala formation brute de capital fixe 80

(FBCF) du secteur privé hors logements. Les variations expriment celles de la FBCF en 70

machines et équipements, y compris le matériel militaire.

Les données sont celles de la comptabilité nationale en base 2010. 60

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Données de juin 2024 Sources : Insee , Eurostat, OCDE, Commission européenne [AMECO]
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Population, marché du travail

I Population, marché du travail

Population [Milions, est.] déc.-23 68.7 84.5 59.0 48.2 17.9 11.8 346.9
Taux de chdémage harmonisé [%] sept.-24 7.6 3.5 6.1 11.2 3.7 55 6.3
Jeunes [15 - 24 ans] sept.-24 17.7 6.9 18.3 26.5 9.0 16.5 16.5
Longue durée [12 mois et plus] juin-24 1.7 0.9 3.6 3.9 0.5 2.0 2.5
Taux d'activité [15 - 64 ans, %] juin-24 74.5 80.1 66.8 74.8 85.6 70.3 73.5
Femmes [15 - 64 ans] juin-24 71.6 76.4 58.0 70.9 82.2 66.5 67.9
Hommes [15 - 64 ans] juin-24 774 83.7 75.7 78.6 88.9 74.1 74.9
Jeunes [15 - 24 ans] juin-24 42.0 54.0 24.7 33.6 83.9 29.0 421
Séniors [55 - 64 ans] juin-24 63.6 76.8 61.2 68.5 76.9 61.6 66.7
Durée annuelle effective du travail en heure [est] 2023 1.513.3 1.344.5 1.741.2 1.632.3 1.413.1 1.440.8 -
Ratio de dépendance, % 2023 345 34.7 37.8 30.4 314 30.8 33.9
Salaire mensuel minimum [€] aout-24 1.766.9 2.054.0 - 1.323.0 2.134.1 2.070.5 -
Notes | Taux de chémage (harmonisé Eurostat)
Tauxd'activité =Population participant au marché du travail (occupant ou cherchantun emploi) 12%

rapportée au total de la population dans la classed'dge indiquée.

Ratio de dépendance =population agée de 65 ans et plus rapportée ala population des 15 - 64 ans. 10% France
La durée annuelle effective du travail est le temps de travail réellement effectué par les salariés. Elle

tient compte des corrections suivantes : travail a temps partiel, congés, chémage partiel, arréts maladie, 8%

maternité et accidents du travail, greves et heures supplémentaires des lors que celles-ci sont déclarées et

payées par I'employeur. L'hétérogénéité des sources rend, ici, la comparaison intemationale difficile. 6%

Sources : Insee , Eurostat, OCDE, Commission européenne (AMECO)
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Allemagne
4%

2% - - - - - - - - -
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

! i ETUDES ECONOMIQUES
La banque d’un monde qui Change DIRECTION DES AFFAIRES INSTITUTIONNELLESI 08/11/2024 |

5



Administrations publiques

I Administrations publiques mm

Solde financier [EUR milliards, est.] 2023 -154 -102 -154 -516
Total, % PIB 2023 55 2.5 74 -3.6 -0.3 4.4 -3.6
Primaire, % PIB 2023 -3.8 -1.6 -3.6 -1.2 0.3 -2.4 1.9
Structurel, % PB 2023 -5.4 -2.1 -8.3 -4.1 -0.8 -4.2 -3.6

Dépenses totales [EUR milliards, est.] 2023 1.607.4 2.003.4 1.150.7 678.8 449.5 3191 7.157.6
% PB 2023 57.3 48.6 55.2 46.4 43.5 54.6 50.1
Transfert sociaux 2023 531.2 661.4 4245 252.3 106.4 102.9 2.391.9

Charge d'intéréts [EUR milliards, est.] 2023 48.3 36.1 78.6 36.0 6.5 11.8 246.8
% PB 2023 1.7 0.9 3.8 25 0.6 2.0 1.7
% Dette [Taux d'intérét apparent] 2023 1.6 1.4 2.9 24 1.4 2.0 2.0

Dette [EUR milliards, est.] 2023 3.101 2.623 2.863 1.574 481 615 12.897
% PB 2023 110.6 63.6 137.3 107.7 46.5 105.2 90.2

Notes

Administrations publiques : Etat, organismes divers d'administration centrale (ODAC), administrations | Dette publique (% PIB)

publiques locales, administrations de sécurité sociale. 130% France

Le solde primaire exprime le solde financierdes administrations publiques avant paiement des intéréts sur 120%

la dette 10% /\

Le solde structurel exprime le solde financier des administrations publiques corrigé du cycle conjoncturel. 100%

La dette publique est définie au sens de Maastricht et recouvre la dette consolidée de I'ensemble des 0%

administrations publiques. 80% Allemagne

Les transferts sociaux sont des transferts versés (en espéces ou en nature) pour réduire la charge 0%

financiére associée a six grandes catégories de risques : la vieillesse et la survie, la santé, la maternité- 60%

famille, la perte d'emploi, le logement et la pauvreté et I'exclusion. 50% - -

o 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
Sources : Commission européenne [AMECQ], Insee
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Comptes extérieurs
I Comptes extérieurs N I NN N A T [T

Balance courante [12m, EUR milliards] aolt-24 -13.3 273.2 214 48.3 409.6
% PB aolt-24 -0.5 6.4 1.0 3.1 - - 2.8
Dont : échanges de biens [12m, EUR mds] ao(t-24 -82.1 259.1 53.9 -38.6 0.2 - 1771
% PB aolt-24 -2.8 6.0 2.5 -2.5 0.0 - 1.2
Investissements directs [12m, EUR mds] aolt-24 -13.1 -48.3 11.8 -14.0 - - -158.2
% PB aolt-24 -0.4 -1.1 0.5 -0.9 - - -1.1
Invest. de portefeuille [12m, EUR mds] aolt-24 93.6 224 70.7 241 - - 2104
% PB aolt-24 3.2 0.5 3.3 1.5 - - 14
Parts de marché a I'exportation [%, est.] 2023 27 71 2.8 1.8 3.9 24 24.7
Variation depuis 1999 (UEM) [point de %] 2023 -3.2 -3.0 -1.7 -0.3 -0.0 -1.1 -9.8

Position extérieure nette [ % PIB] déc.-23 -28.1 70.8 74 -51.7 52.9 51.5
Notes | France
Les partsde marchésa I'exportation expriment le poids des exportations de 1%
marchandises du pays ou de la zone dans le total des exportations mondiales. ok N—ch.\ N

, o |'|'||||I||||m|||”]||||IIII||||”||||||||||III|||”|||||||I' e Y l|“ “l' l|||| “||”||||III|II'
Les investissementsdirectsexpriment le solde net vis-a-vis du reste du monde des 1%
acquisitions ou cessions de capital social, prises de participations majoritaires, préts
intragroupes. Un signe négatif correspond & une sortie nette, une signe positifa une entrée 3%
nette.
Les investissementsde portefeuille expriment le solde net vis-a-vis du reste du monde 5% .
des acquisitions d'actions (horsinvestissements directs) et de titres de dette. Un signe W Balance commerciale (% PIB)
négatif correspond & une sortie nette, une signe positifa une entrée nette. —— Balance courante (% PIB)

1%

Sources : Eurostat, Banques centrales 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

. ! i ETUDES ECONOMIQUES
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Inflation, crédit, taux d'intérét

lInflation, crédit, taux d'intérét

Prix a laconsommation [var. sur un an, %)]
Hors énergie & alim. [var. sur un an, %]
Energie [var. sur un an, %]
Alimentation [var. sur un an, %]

Crédit au secteur privé [var. sur un an %]
Ménages [var. sur un an, %]
Entreprises non financiéres [var. sur un an, %]

Dette des ménages [% PB]

Dette des entreprises [% PIB]

Taux moyen des préts aux entreprises [%]
Dont préts @ moins d'un an et 1M d'euros, %

Taux d'intérét a 10 ans [Eats, %)]
Notes:

oct.-24

oct.-24

oct.-24

oct.-24
sept.-24
sept.-24
sept.-24
mars-24
mars-24
sept.-24
sept.-24
04/11/24

Lesindicesdeprixa la consommation sont ceux harmonisés par Eurostat.

Les créditsau secteur privé sont ceux accordés par les institutions financiéres et monétaires (IFM) aux
ménages, entreprises (non financiéres), compagnies d'assurance, fonds de pension, de la zone euro, avant

opérations de cessionset itrisations.

Le tauxmoyen des prétsauxentreprises sont ceux pratiqués parles IFM pour toutes les périodes

initiales de fixation des taux d'intérét (PFIT)

S | st |t | e | i | osms | zoneowrs

+1.5
+2.0
-1.9
+1.5
+2.6
+0.1
+2.6
61.4
77.5
4.51
4.39
3.06

+2.4

3.0
+39.8
+16.2
+1.1

+0.5

+0.6

50.8

47.5

4.67

542

2.39

Les dettes brutesdes ménages et des entreprises sont harmonisées par la Banque de France pour les

besoins de la comparaison internationale, cf. http.//web statbanque-france.fr/fr- comptes financiers.

Données de Sept. 2024

Sources : Eurostat, BCE, Banques centrales

BNP PARIBAS

5%

3%

1%

1%

+1.0 +1.8 +33 +4.7 +2.0
1.9 2.7 +34 2.9 2.7
9.1 -6.7 2.7 +13.7 -4.6
+2.7 2.1 +5.9 +6.5 +2.9
- +0.6 +3.5 +2.9 +1.6
+0.5 +2.5 +2.3 +0.7
- +0.1 +2.9 +3.8 +1.1
37.3 46.0 431 50.8 53.6
58.6 52.8 - - 54.5
4.90 4.57 4.35 4.7 4.67
5.32 4.65 4.91 4.78 5.00
3.55 3.06 2.65 2.98 -
| France, taux d'intérét a 10 ans (OAT)
3.06%
I T T T T T VV\I/IAV T T
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
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Comptes des entreprises
| comptes des entreprises | rroce | weragre | e | wsone [ oo | oope f zoneawro |

Valeur ajoutée brute [12m, EUR milliards] juin-24 1.483 2.482 1.040 7.227
Rémunération des salariés [12m, EUR mds] juin-24 975 1.570 570 495 368 198 4.271
% Valeur ajoutée 65.7 63.2 54.8 61.7 57.4 61.3 59.1
Salaires et traitements [12m, EUR mds, est.] juin-24 743 - 421 381 - - -
% Valeur ajoutée 50.1 - 40.5 47.6 - - -
Cotisations employeurs [12m EUR mds, est.] juin-24 232 - 149 113 - - -
% Valeur ajoutée 15.6 - 14.3 14.2 - - -
Excédent brut d'exploitation [12m, EUR mds] juin-24 473 943 458 303 278 135 2.948
% Valeur ajoutée (taux de marge brute) 31.9 38.0 44.0 37.9 43.3 419 40.8
Revenu disponible brut [12m, EUR mds] juin-24 298 535 256 200 165 86 1.730
% Valeur ajoutée (taux d'épargne) 20.1 21.5 24.6 25.0 25.7 26.6 23.9
Formation brute de cap. fixe [12m, EUR mds] juin-24 337 488 231 182 104 91 1.743
Taux d'autofinancement [%] juin-24 88.3 109.5 110.7 110.0 158.3 94.4 99.2
Notes : | Taux de marge brute des entreprises
Les entreprises désignentles sociétés nonfinanciéres. 48%

La rémunération dessalariéscomprend les salaires et traitements bruts ainsi que les cotisations sociales alad4%
charge des employeurs. Ces deux derniéres sous-composantes font I'objet d'une estimation sur la base des
derniers comptes annuels disponibles. 40% Allemagne

Revenu disponible brut ~Excédent brut d'exploitation- charges financieres (intéréts, loyers, dividendes)- 36,

imp6ts sur le revenu et le patrimoine - transferts courants et sociaux .
Tauxd'autofinancement ~revenu disponible brut/ formation brute de capitalfixe . 32% M/\/\

28% f T T T T T T T France
Sources - Eurostat 207 29 M 13 5 N7 M9 A AB 205
F ! i ETUDES ECONOMIQUES
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Comptes des ménages
| Comptes des ménages | pncs | peroge | e | eoape | pasts | oo | zoneeun |

PIB par téte [EUR, est.] 2023 40.800 48.750 35.349 30.316 57.838 49.719 41.226
Taux de chémage harmonisé [%] sept.-24 7.6 815 6.1 11.2 3.7 5.5 6.3
Consommation privée [%PIB] 2023 53.7 50.7 59.6 55.6 43.5 514 52.4

Variation en volume sur un an, % juin-24 0.9 0.0 -0.4 2.6 -0.1 1.3 0.5
Crédit aux ménages [var. sur un an, %] sept.-24 0.1 0.5 - 0.5 25 2.3 0.7
Dette des ménages [% PIB] mars-24 61.4 50.8 37.3 46.0 431 50.8 53.6
Taux d’épargne brute [% du RDB] juin-24 17.6 20.0 12.9 13.1 15.7 15.1 15.6
Revenue Disponible Brut en niveau [EUR mds] juin-24 463.9 639.0 395.5 325.9 278.0 - 2.341.5

Variation sur un an, % juin-24 +5.2 +3.8 +3.9 +8.1 +4.0 - +9.2
Déflateur de la conso. privée [ var. sur un an, %] juin-24 29 29 1.2 0.5 3.3 1.7 28

| Taux d’épargne brute [% du RDB] IoFrance, Consommation privée [g.a., %]
% France Allemagre :gof:
25 Zone euro === [talie
Espagne Pays-Bas \W 10%
20 ===~ Belgique 5%
15 = 0%

10 ‘5——‘-\_~:-_—‘:}‘—- -
-10%
5 15%

0 20%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 202 20072009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
Sources : Eurostat
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La banque d’'un monde qui change

Les informations et opinions exprimées dans ce document ont été obtenues de, ou sont fondées sur des sources dinformation
publiques réputées fiables, mais BNP Paribas ne garantit, expressément ou implicitement, ni leur exactitude, ni leur exhaustivité,
ni leur mise a jour. Ce document ne constitue ni une offre, ni une sollicitation d'achat ou de vente de titres ou autres placements.
Il ne constitue ni du conseil en investissement, ni de la recherche ou analyse financiére. Les informations et opinions contenues
dans ce document ne sauraient dispenser linvestisseur d'exercer son propre jugement ; elles sont par ailleurs susceptibles d'étre
medifiees a tout moment sans netification et ne sauraient servir de seul support & une évaluation des instruments éventuellement
mentionnés dans le présent document. Toute éventuelle référence a une performance réalisée dans le passé ne constitue pas
une indication d’'une perfermance future. Dans toute la mesure permise par la loi, aucune société du Groupe BNP Paribas
n'accepte d'étre tenue pour responsable (y compris en raison d'un comportement négligent) au titre de pertes directes ou
découlant indirectement d'une utilisation des informations contenues dans ce document ou d'une confiance accordée a ces
informations. Toutes les estimations et opinions contenues dans ce document reflétent notre jugement a la date de publication
des présentes. Sauf indication contraire dans le présent document, il n'est pas prévu de le mettre a jour. BNP Paribas SA et
I'ensemble des entités juridiques, filiales ou succursales (ensemble désignées ci-aprés « BENP Paribas »), sont susceptibles d'agir
comme teneur de marché, d'agent ou encere, a fitre principal, d'intervenir pour acheter ou vendre des fitres émis par les émetteurs
mentionnés dans ce document, ou des dérivés y afférents. BNP Paribas est susceptible notamment de détenir une participation
au capital des émetteurs ou personnes mentionnés dans ce document, de se trouver en posifion d'acheteur ou vendeur de titres
ou de contrats a4 terme, d'opfions ou de tous autres instruments dérivés reposant sur I'un de ces sous-jacents. Les cours,
rendements et autres données similaires du présent document, y figurent au titre d'information. De nombreux facteurs agissent
sur les prix de marche et il n'existe aucune certitude que les transactions peuvent étre réalisées a ces prix. BNP Paribas, ses
dirigeants et employés, peuvent exercer ou avoir exercé des fonctions d'employé ou dirigeant auprés de toute personne
mentionnée dans ce document, ou ont pu intervenir en qualité de conseil auprés de cefte (ces) personne(s). BMP Paribas est
susceptible de solliciter, d'exécuter ou d'avoir dans le passé fourni des services de conseil en investissement, de souscripfion ou
tous aufres services au profit de la personne mentionnée aux présentes au cours des 12 demiers mois précédant la publication
de ce document. BNP Paribas peut étre partie 4 un contrat avec toute personne ayant un rapport avec la production du présent
document. BNP Paribas est susceptible, dans les limites autorisées par la loi en vigueur. d'avoeir agi sur la foi de, ou d'aveir utilisé
les informations contenues dans les présentes, ou les travaux de recherche ou d'analyses sur le fondement desquels elles sont
communiquées, et ce préalablement a la publication de ce document. BMP Paribas est susceptible d'obtenir une rémunération
ou de chercher a étre rémuneéré au titre de services dinvestissement fournis a I'une quelconque des personnes menfionnées
dans ce document dans les trois mois suivant sa publication. Toute personne mentionnée aux présentes est susceptible d'avoir
recu des extraits du présent document préalablement a sa publication afin de vérifier l'exactitude des faits sur le fondement
desquelles il a été élaboré.

Ce document est élaboré par une société du Groupe BNP Paribas. Il est concu a lintention exclusive des destinataires qui en
sont bénéficiaires et ne saurait en aucune fagon étre reproduit (en tout ou partie) ou méme transmis a toute autre personne ou
entité sans le consentement préalable écrit de BNP Paribas. En recevant ce document, vous acceptez d'étre engagés par les
termes des restrictions ci-dessus.

BNP Paribas est constituée en France sous forme de société anonyme, et agréée et supervisée en tant qu'établissement de credit
par la Bangue centrale européenne (BCE) et en tant que prestataire de services dinvestissement par l'Autorité de contrdle
prudentiel et de résolution (ACPR) et I'Autorité des marchés financiers (AMF). Le siége social de BNP Paribas est situé au 16,
boulevard des ltaliens, 75009 Paris, France.

Les informations contenues dans le présent document peuvent, en tout ou partie, aveir déja été publiées sur le site
https://globalmarkets. bnpparibas. com.
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