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Baromètre 

Zone euro : poursuite de la dégradation dans le secteur manufacturier 

Les derniers indicateurs économiques sont globalement conformes, voire supérieurs aux attentes. La majorité d’entre eux figurent par ailleurs 
au niveau, ou au-delà, de leur moyenne de long terme. L’attention se porte toutefois sur la dégradation particulièrement brutale de l’activité dans 
le secteur manufacturier. En mars 2019, le PMI manufacturier en zone euro a atteint un plus bas depuis 2013, à 47,6, affichant une baisse 
sensible depuis le point haut de fin 2017 (60,6). La poursuite de la déterioration s’observe notamment en Allemagne où le PMI manufacturier a 
atteint 44,7 en mars, en lien notamment avec le ralentissement du commerce mondial qui pénalise les commandes à l’exportation. Bien que 
légèrement inférieur à sa moyenne de long terme, le PMI dans les services en zone euro fait preuve de résilience. 

  

Source : Bloomberg, Markit , BNP Paribas 

Indicateurs à suivre 
Beaucoup de chiffres seront disponibles la semaine prochaine pour mars. En Allemagne, nous aurons le climat des affaires (Ifo) et la confiance 
des consommateurs (GfK) ; en France, également. Aux Etats-Unis, le Conference Board sortira son indice de confiance des consommateurs et 
l’Université du Michigan publiera son sentiment économique. L’indice de confiance des consommateurs pour le Royaume-Uni sera aussi 
disponible, ainsi que l’indice de confiance de la Commission européenne, et ses composantes, pour la zone euro. De plus, nous connaîtrons le 
chiffre de la croissance du PIB pour le T4 2018 en France, aux Etats-Unis et au Royaume-Uni. Les chiffres des ventes de logements et des 
permis de construire sont également très attendus aux Etats-Unis car ils confirmeront ou non la récente stabilisation des données relatives au 
marché de l’immobilier. Enfin, nous aurons les chiffres de l’inflation en Allemagne et en France.  

Date  Pays/Zone Indicateur Période Prévision Précédent 

25/03/19  Allemagne Climat des affaires (Ifo) Mars -- 98,5 

26/03/19 Allemagne Confiance des consommateurs (GfK) Avril -- 10,8 

26/03/19 France Climat des affaires Mars -- 103 

26/03/19 France PIB t/t 4T -- 0,3% 

26/03/19 Etats-Unis Nouveaux chantiers m/m Fév. 0,2% 18,6% 

26/03/19 Etats-Unis Permis de construire m/m Fév. 0,2% 1,4% 

26/03/19 Etats-Unis Confiance des consommateurs (Conf. Board)  Mars 131,9 131,4 

27/03/19 France Confiance des consommateurs Mars -- 95 

27/03/19-03/04/19 Allemagne Ventes de détail m/m Fév. -- 3,3% 

28/03/19 Zone euro Indice de confiance Mars -- 106,1 

28/03/19 Etats-Unis PIB annualisé t/t 4T  2,3% 2,6% 

28/03/19 Allemagne ICP harmonisé m/m Mars -- 0,5% 

29/03/19 Royaume-Uni Confiance des consommateurs (GfK)  Mars -- -13 

29/03/19 France ICP harmonisé m/m Mars  -- 0,1% 

29/03/19 Royaume-Uni PIB t/t 4T  -- 0,2% 

29/03/19 Etats-Unis Ventes de logements m/m Fév. 2,3% -6,9% 

29/03/19 Etats-Unis Sentiment économique de l’Université du Michigan  Mars  97,5 97,8 

Source: Bloomberg, BNP Paribas 
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Climat des affaires (Fév-19) IPC, g.a (Fév-19)
IPC sous jacent, g.a (Fév-19) Confiance économique  (Fév-19)
Services PMI (Mars-19)  Manufacturing PMI (Mars-19)
Taux de chômage (Jan-19, signe inversé pour les deux axes) Vente au détail, m/m  (Jan-19)
Production industrielle, m/m (Jan- 19) PIB, t/t (T4' 18)


