EcoPerspectives / e trimestre 2025 / Décembre 2025 economic-research.bnpparibas.com

PREVISIONS
PREVISIONS ECONOMIQUES

Croissance du PIB Inflation
% 2024 2025 e 2026 e 2027 e 2024 2025 e 2026 e 2027 e
Etats-Unis 2,8 19 19 18 29 2,8 31 2,6
Japon 01 14 0,7 0,8 2,7 32 2,1 2,6
Royaume-Uni 11 14 11 13 2,5 34 2,6 2,2
Zone euro 09 15 16 16 2,4 21 19 2,1
Allemagne 0,5 03 14 15 25 22 16 23
France 11 0.8 11 13 2,3 10 11 15
Italie 0,5 06 10 09 11 17 15 19
Espagne 35 29 2,4 2,3 2,8 2,7 2,3 19
Chine 50 50 47 45 0,2 -0,1 09 1.0
Inde* 6,5 6,8 6,5 6,6 46 2,4 41 43
* année budgétaire du 1 avril de l'année t-1 au 31 mars de l'année t SOURCE : BNP PARIBAS (E: ESTIMATIONS, PREVISIONS)
, \
PREVISIONS FINANCIERES
Taux d'intérét, %
Fin de période Spot 15/12/2025 T1 2026 T2 2026 T3 2026 T4 2026 T4 2027
Etats-Unis Fed Funds (borne supérieure) 3,75 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50
Treasury. 10 ans 4,16 425 4,35 4,45 4,50 -
Zone euro Taux de dépot 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,50
Bund 10 ans 2,82 2,90 3,00 3,05 3,10 -
OAT 10 ans 3,49 3,55 3,65 3,80 3,87 -
BTP 10 ans 3,52 3,50 3,58 3,70 3,75 -
BONO 10 ans 3,25 3,35 3,42 3,50 3,55 -
Royaume-Uni  Taux BoE 4,00 3,50 3,50 3,50 3,50 3,00
Gilt 10 ans 4,57 4,50 4,50 4,40 4,30 -
Japon Taux Bol 0,50 0,75 1,00 1,00 1,25 1,50
JGB 10 ans 194 1,90 2,00 2,05 2,10 -
Taux de change, %
Fin de période Spot 15/12/2025 T12026 T2 2026 T3 2026 T4 2026 T4 2027
usb EUR /USD 1,18 117 1,18 1,19 1,20 1,22
usb 7 JIPY 155 157 158 159 160 160
GBP / USD 1,34 1,30 1,30 1,30 1,30 1,30
EUR EUR/ GBP 0,88 0,90 091 0,92 0,92 0,94
EUR /JPY 183 184 186 189 192 195

SOURCE : BNP PARIBAS GLOBAL MARKETS
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