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Indicateur de sentiment économique (ESI) -0.5 -0.3 -0.4 -0.4 -0.3 -0.4 -0.3 -0.4 -0.4 -0.3 -0.3 -0.4

ESI - industrie -0.7 -0.6 -0.6 -0.7 -0.6 -0.8 -0.7 -0.8 -0.8 -0.7 -0.8 -1.0

ESI - services 0.0 0.2 0.2 0.0 0.1 0.0 0.1 0.1 -0.1 0.1 0.1 0.1

ESI- commerce de détail -0.2 0.0 0.0 -0.2 -0.1 -0.2 -0.2 -0.3 -0.5 -0.3 -0.4 -0.3

ESI- construction 0.5 0.6 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.4 0.4 0.5

Confiance des consommateurs -0.8 -0.5 -0.7 -0.6 -0.4 -0.4 -0.3 -0.3 -0.1 -0.2 -0.1 0.0

PMI manufacturier -1.1 -1.0 -0.6 -0.7 -0.7 -0.8 -0.5 -0.8 -0.8 -0.8 -0.9 -0.7

PMI services -0.3 -0.2 -0.3 0.0 0.3 0.7 0.6 0.6 0.4 0.6 0.3 0.3

PMI manufacturier 

nouvelles commandes
-1.2 -1.2 -0.8 -0.8 -0.6 -0.7 -0.4 -0.7 -0.7 -0.8 -1.0 -0.9

PMI manufacturier nouvelles

 commandes à l’export
-1.2 -1.1 -0.7 -0.7 -0.6 -0.8 -0.4 -0.8 -0.8 -0.9 -1.1 -0.8

PMI composite emploi -0.1 -0.1 0.0 0.4 0.3 0.6 0.6 0.3 0.0 0.0 -0.1 -0.2

Production industrielle -0.9 0.0 -1.1 -1.2 -0.2 -0.6 -0.7 -0.9 -0.4 -0.2 -0.6

Ventes au détail -0.2 -0.1 -0.3 -0.2 0.1 0.2 0.0 -0.2 0.0 0.5 0.7

Immatriculations de véhicules neufs 0.2 -0.2 0.5 0.4 -0.3 0.5 -0.2 0.1 -0.1 -0.9 -0.4 -0.1

IPCH 0.1 0.4 0.3 0.2 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0 -0.2 -0.1

IPCH sous-jacent 1.8 1.7 1.5 1.4 1.2 1.0 1.1 1.1 1.1 1.1 0.9 1.0

Taux de chômage 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6

-3.5 -2.5 -1.5 -0.5 0.0 0.5 1.5 2.5 3.5

-3 -1 0 1 3-2 2

Pas de répit dans l’industrie

https://economic-research.bnpparibas.com/html/fr-FR/Methodologie-Newcast-22/02/2023,48276
mailto:tarik.rharrab@bnpparibas.com


n
o

v
 2

3

d
é

c
 2

3

ja
n

v
 2

4

fé
v
r 

2
4

m
a

rs
 2

4

a
v
r 

2
4

m
a

i 
2

4

ju
in

 2
4

ju
il
 2

4

a
o

û
t 
2

4

s
e

p
t 
2

4

o
c
t 
2

4

IFO Climat des affaires manufacturier -1.4 -1.6 -1.5 -1.6 -1.2 -1.1 -0.9 -1.1 -1.4 -1.6 -1.8 -1.7

IFO Climat des affaires services -1.6 -1.5 -1.8 -1.7 -1.3 -1.1 -1.2 -1.0 -1.3 -1.4 -1.6 -1.3

IFO Climat des affaires dans le commerce de gros -1.5 -1.8 -2.0 -2.0 -1.5 -1.4 -1.0 -1.5 -1.8 -1.7 -1.9 -1.8

IFO Climat des affaires dans le batiment 0.4 1.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.0 0.1 0.5 0.4 0.7

GFK confiance des ménages -2.7 -2.6 -2.4 -2.7 -2.6 -2.5 -2.1 -1.9 -1.9 -1.7 -1.9 -1.8

Production industrielle -0.8 -0.8 -0.9 -1.0 -0.8 -0.6 -1.2 -0.7 -1.0 -0.6 -0.8

Commandes industrielles de l'étranger -0.4 0.6 -0.4 -0.8 -0.1 0.0 -0.6 -1.2 0.0 -0.3 -0.2

Nouvelles commandes dans le bâtiment -0.5 0.3 0.1 0.0 0.1 0.3 0.0 0.5 -1.2 -0.8

Ventes de détail -0.9 -0.5 -0.7 -0.9 0.0 0.0 -0.9 -1.0 -0.5 0.4 1.0

IPCH sous-jacent 1.7 1.5 1.5 1.6 1.4 1.1 1.5 1.4 1.3 1.2 1.2 1.3

Taux de chômage 1.0 1.0 0.9 0.9 0.9 0.9 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8

-3.5 -2.5 -1.5 -0.5 0.0 0.5 1.5 2.5 3.5

-3 -1 0 1 3-2 2

Léthargie
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Climat des affaires - industrie -0.1 -0.1 -0.1 0.0 0.2 0.0 -0.1 -0.2 -0.5 -0.2 -0.1 -0.8

Climat des affaires - services 0.0 0.0 0.1 0.0 0.2 0.0 0.2 0.1 -0.4 -0.2 -0.1 0.1

Climat des affaires - construction 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0 -0.3 -0.1 -0.4 -0.5 -0.3 -0.4 -0.4

Climat des affaires - commerce de détail -0.4 -0.1 0.4 0.0 0.1 0.2 0.0 -0.1 -0.7 -0.3 -0.1 -0.1

Climat de l’emploi -0.1 0.0 -0.1 0.1 0.0 0.0 0.2 -0.1 -0.5 -0.3 -0.1 -0.3

Confiance des ménages -0.8 -0.6 -0.4 -0.6 -0.4 -0.5 -0.5 -0.5 -0.4 -0.2 0.2 0.1

IPCH 1.2 1.4 0.9 0.8 0.3 0.3 0.4 0.4 0.5 0.2 -0.3 -0.2

Core IPCH 1.7 1.7 1.4 1.2 0.9 0.9 1.0 1.1 1.0 1.3 0.8 0.7

Taux de chômage 1.4 1.4 1.4 1.4 1.5 1.5 1.4 1.4 1.3 1.3 1.2

Dépenses de conso. des ménages en biens -0.4 0.1 -0.4 -0.3 -0.1 -0.1 -0.1 -0.5 -0.4 -0.2 -0.2

Production industrielle 0.3 0.2 0.2 0.0 0.2 0.3 -0.5 -0.2 -0.1 0.1 -0.1

Exportations des biens -0.6 -0.6 -0.7 -0.5 -0.2 -0.2 -0.9 -0.4 -0.9 -0.6 -0.5

-3.5 -2.5 -1.5 -0.5 0.0 0.5 1.5 2.5 3.5

-3 -1 0 1 3-2 2

Refroidissement

https://economic-research.bnpparibas.com/html/fr-FR/Methodologie-Newcast-22/02/2023,48276
mailto:tarik.rharrab@bnpparibas.com


n
o

v 
2

3

d
é

c 
2

3

ja
n

v 
2

4

fé
vr

 2
4

m
a

rs
 2

4

a
vr

 2
4

m
a

i 2
4

ju
in

 2
4

ju
il 

2
4

a
o

û
t 2

4

se
p

t 2
4

o
ct

 2
4

Climat des affaires - industrie -0.1 0.2 0.2 0.3 0.2 0.4 0.2 0.3 0.4 0.4 0.7 0.0

Climat des affaires - construction 2.0 2.0 1.8 1.5 1.7 1.5 1.5 1.7 1.7 1.5 1.5 1.7

Climat des affaires - service 0.7 0.7 0.9 0.7 0.8 0.6 0.6 0.9 0.8 1.0 0.7

PMI nouvelles 

commandes à l’exportation
-1.2 -1.1 -0.6 -0.8 -0.2 -0.8 -1.1 -1.1 -0.9 -0.2 -0.8 -1.3

PMI composite - emploi -0.1 0.3 0.2 0.8 0.8 1.1 0.9 0.7 0.6 0.5 0.5 -0.1

Confiance des ménages -0.4 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.5 -0.4 -0.2 0.2 -0.1 0.1 0.2

Production industrielle -0.2 -0.1 -0.3 -0.3 -0.3 -0.2 -0.3 -0.2 -0.3 -0.3 -0.4

Ventes de détail 0.2 -0.1 0.1 0.4 0.3 -0.5 0.0 -0.4 0.1 0.1 0.0

Exportations -0.6 -0.9 -0.3 -0.1 -1.0 0.4 -0.6 -1.0 0.2 -0.9 -0.6

IPCH -0.6 -0.7 -0.5 -0.5 -0.4 -0.5 -0.5 -0.5 -0.2 -0.3 -0.6 -0.5

IPCH sous-jacent 1.6 1.3 1.1 0.9 0.6 0.6 0.6 0.5 0.8 0.7 0.3 0.3

Emploi 1.1 1.1 0.8 0.8 1.0 1.0 0.9 0.7 1.1 1.0 0.6

Taux de chômage 0.9 1.1 1.1 1.1 1.2 1.3 1.3 1.3 1.5 1.6 1.6

Salaire 0.9 5.2 0.9 0.9 1.2 1.5 1.5 1.7 1.6 1.5 1.7

-3.5 -2.5 -1.5 -0.5 0.0 0.5 1.5 2.5 3.5

-3 -1 0 1 3-2 2

La croissance au point mort
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Climat des affaires -industrie -0.1 0.2 0.2 0.3 0.2 0.4 0.2 0.3 0.4 0.4 0.7 0.0

Climat des affaires - construction 1.3 1.3 0.8 1.0 1.0 1.2 1.3 0.6 1.1 0.7 1.0 1.2

Climat des affaires - service 0.7 0.7 0.9 0.7 0.8 0.6 0.6 0.9 0.8 1.0 0.7

PMI nouvelles 

commandes à l’export
-0.9 -0.6 -0.5 -0.4 0.2 0.2 0.4 0.4 0.1 0.1 0.4 0.7

PMI composite - emploi 0.3 0.5 0.6 0.6 0.9 0.9 0.9 0.9 0.6 0.6 1.0 1.1

Confiance des ménages -0.2 -0.2 -0.2 0.0 0.1 0.2 0.2 0.3 0.3 0.2 0.4

Production industrielle 0.1 -0.1 0.0 0.2 -0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2

Ventes au détail 1.5 1.3 0.4 0.7 0.4 0.3 0.2 0.3 0.3 0.4 0.5

Exportations -1.0 -1.3 -0.7 -0.7 -2.0 0.8 -0.3 -0.7 0.3 -0.3 -0.3

IPCH 0.5 0.5 0.6 0.3 0.5 0.5 0.7 0.6 0.3 0.1 -0.2 -0.2

IPCH sous-jacent 1.5 1.6 1.3 1.4 1.2 0.9 1.1 1.2 1.0 1.0 0.9 0.7

Emploi 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4

Salaire 0.5 0.4 -0.2 -0.2 -0.3 -0.4 -0.4 -0.4 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5

Taux de chômage 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9

-3.5 -2.5 -1.5 -0.5 0.0 0.5 1.5 2.5 3.5

-3 -1 0 1 3-2 2

Une dynamique soutenue sur l’ensemble de l’année
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ISM manufacturier -0.7 -0.6 -0.2 -0.5 0.1 -0.2 -0.3 -0.3 -0.7 -0.6 -0.6 -0.7

ISM services 0.6 0.1 0.8 0.6 0.3 -0.1 0.9 -0.3 0.3 0.4 1.2 1.4

ISM services emploi 0.1 -1.2 0.1 -0.4 -0.3 -0.8 -0.6 -0.8 0.2 0.0 -0.4 0.6

ISM manufacturier emploi -0.7 -0.4 -0.5 -0.7 -0.5 -0.2 0.2 -0.1 -1.2 -0.7 -1.1 -1.0

Confiance des ménages (Université du Michigan) -1.5 -0.8 -0.1 -0.3 -0.1 -0.3 -0.9 -1.0 -1.1 -1.0 -0.8 -0.8

Confiance des ménages (Conf. Board) 0.3 0.6 0.7 0.5 0.4 0.2 0.3 0.2 0.4 0.5 0.3 0.6

Production industrielle -0.2 0.0 -0.4 -0.2 -0.2 -0.3 -0.1 0.1 -0.2 -0.1 -0.3 -0.2

Permis de construire 0.6 0.6 0.5 0.7 0.5 0.4 0.3 0.4 0.3 0.5 0.4 0.3

Ventes au détail en valeur -0.1 0.2 -0.7 -0.4 -0.1 -0.3 -0.3 -0.4 -0.2 -0.4 -0.4 -0.2

Consommation des ménages en volume 0.3 0.5 -0.1 0.0 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.3 0.3

Pouvoir d'achat des ménages 0.7 0.6 0.4 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2

Déflateur de la consommation 0.3 0.3 0.2 0.2 0.4 0.3 0.2 0.1 0.2 0.0 -0.1

Déflateur de la consommation sous-jacente 1.0 0.8 0.9 0.7 0.8 0.7 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5

IPC 0.3 0.4 0.3 0.3 0.5 0.4 0.3 0.2 0.2 0.0 -0.1 0.0

IPC sous-jacent 1.3 1.2 1.2 1.1 1.1 1.0 0.8 0.7 0.6 0.7 0.7 0.7

Emplois non agricoles 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2

Taux de chômage 1.0 1.0 1.0 0.9 1.0 0.9 0.9 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8

-3.5 -2.5 -1.5 -0.5 0.0 0.5 1.5 2.5 3.5

-3 -1 0 1 3-2 2

Pas d’urgence 
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PMI manufacturier -0.6 -0.8 -0.6 -0.5 0.1 -0.2 0.2 0.2 0.4 0.5 0.3 0.0

PMI manufacturier nouvelles 

commandes à l’export
-0.7 -0.6 -0.5 -1.2 -0.5 -0.4 -0.1 -0.4 0.0 -0.6 -0.4 -0.8

PMI manufacturier - emploi -0.6 -0.8 -0.5 -1.4 -0.4 -0.4 -0.2 -0.3 0.2 0.5 -0.2 0.2

PMI services 0.2 0.6 0.8 0.7 0.6 1.0 0.6 0.4 0.5 0.7 0.5 0.4

Climat des affaires (volume des 

carnets de commande dans l'industrie)
-0.8 -1.3 -0.7 -1.0 -0.5 -0.4 -0.6 -1.2 -0.4 -1.1 -0.6 -1.3

Confiance des ménages -1.1 -0.7 -0.5 -0.3 -0.4 -0.4 -0.2 -0.1 0.2 0.2 0.2 -0.3

Production industrielle 0.1 0.2 0.0 0.1 0.1 -0.3 -0.2 -0.5 -0.5 -0.2 -0.3

Ventes au détail -0.2 -0.9 -0.2 -0.3 -0.2 -0.7 0.0 -0.4 0.0 0.2 0.5 0.3

Exportations -0.5 -2.1 0.7 -0.3 -1.0 -0.2 -1.3 -1.0 -1.3 -0.8 -1.0

IPC 0.5 0.5 0.5 0.2 0.2 -0.2 -0.4 -0.4 -0.3 -0.3 -0.5 -0.3

Taux de chômage 1.2 1.1 1.0 0.9 0.8 0.8 0.9 1.0 1.1 0.9

-3.5 -2.5 -1.5 -0.5 0.0 0.5 1.5 2.5 3.5

-3 -1 0 1 3-2 2

Quelques signaux positifs, malgré tout



n
o

v 
2

3

d
é

c 
2

3

ja
n

v 
2

4

fé
vr

 2
4

m
a

rs
 2

4

a
vr

 2
4

m
a

i 2
4

ju
in

 2
4

ju
il 

2
4

a
o

û
t 2

4

se
p

t 2
4

o
ct

 2
4

PMI manufacturier -0.4 -0.5 -0.5 -0.7 -0.4 -0.1 0.1 0.0 -0.2 0.0 0.0 -0.2

PMI services 0.2 0.3 0.6 0.6 0.8 0.9 0.8 -0.1 0.7 0.7 0.6 -0.1

PMI manufacturier nouvelles 

commandes à l'export
-0.6 -0.7 -0.5 -0.7 -1.1 -0.2 -0.2 -0.4 -0.3 -0.5 -0.6 -0.9

PMI manufacturie - emploi -0.1 0.0 -0.2 -0.5 0.3 1.1 0.8 0.6 0.5 0.4 0.1 -0.1

Confiance des ménages -0.6 -0.5 -0.3 -0.1 -0.1 -0.3 -0.7 -0.6 -0.6 -0.6 -0.5 -0.7

Production industrielle -0.2 0.0 -0.3 -0.8 -0.3 -0.5 0.1 -0.5 0.0 -0.3 -0.2

Commandes privées de 

machines 
-0.1 0.1 -0.1 0.6 0.9 0.6 0.3 0.5 0.5 0.3 0.2

Ventes au détail 1.4 0.4 0.3 1.2 0.0 0.3 0.6 0.9 0.5 0.6 -0.2

Exportations -0.5 0.3 0.2 0.1 0.1 -0.1 0.5 0.1 0.3 0.1 -0.6

IPC 1.8 1.6 1.3 1.7 1.6 1.5 1.7 1.7 1.7 1.8 1.4 1.3

IPC sous-jacent 2.8 2.7 2.5 2.2 2.0 1.6 1.4 1.3 1.2 1.3 1.2 1.3

Taux de chômage 1.2 1.2 1.3 1.1 1.1 1.1 1.1 1.2 1.0 1.2 1.3

Emploi 0.6 0.3 0.0 0.7 0.1 -0.3 0.0 0.2 0.0 0.4 0.0

Salaire 1.0 1.2 3.2 3.6 3.5 3.4 3.7 3.6 3.7 3.7 3.5

-3.5 -2.5 -1.5 -0.5 0.0 0.5 1.5 2.5 3.5

-3 -1 0 1 3-2 2

Ralentissement de la croissance 
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