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RESISTANCE DE L'ECONOMIE TURQUE

Les indicateurs du radar de l'économie turque dépeignent une écono-
mie qui résiste au ralentissement économique mondial et aux incer-
titudes liées a l'engagement militaire en Syrie. La croissance du PIB
réel a nettement rebondi au T42019 (+5,9% sur un an contre 1% au T3)
grace notamment a la consommation privée et au retour a la confiance
des chefs d'entreprise. Le moral des ménages s'est, en revanche, dé-
gradé avec la hausse du chdmage, mais ces derniers ont pu bénéficier
de conditions de crédit a la consommation tres attractives de la part
des banques publiques dans un contexte de forte baisse des taux di-

recteurs (ramenés de 24% fin juillet a 10,75%). La baisse des prix du
pétrole est une aubaine car elle pourrait compenser 'augmentation du
déficit commercial hors énergie du fait de la dépréciation du change,
d'une part, et de la forte intégration des industries turques dans les
chaines de valeur, d'autre part. Un bémol toutefois, ces données, y
compris les enquétes, ne prennent pas en compte les effets disruptifs
de la propagation du covid-19 sur la production.
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EVOLUTION TRIMESTRIELLE DES INDICATEURS
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Les indicateurs du radar sont transformés en « z-scores » (écarts par rapport a la valeur moyenne de long terme exprimée en écart-type). Ces
z-cores ont une moyenne de zéro et leur valeur fluctue entre -3 et 3 la plupart du temps. Sur le radar, la zone en bleu indique les conditions
économiques actuelles. Elle est comparée aux conditions des 4 mois précédents (pointillés) . un élargissement de la zone bleue indique une

amélioration.
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