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REVOLUTION DE LELECTRICITE « VERTE » : BIEN PARTIE, LUNION EUROPEENNE DOIT ENCORE ACCELERER

Jean-Luc Proutat
UE, PROJECTION DE PRODUCTION D’ELECTRICITE, PAR SOURCES
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En 2019, l'Union européenne (UE) adoptait un « pacte vert » trés ambitieux, fixant pour objectif aux Vingt-Sept d'atteindre la neutralité
climatique des 2050. Depuis lors, sont venus s'ajouter le paquet législatif Fit for 55 (en 2021), puis l'ensemble des directives REPowereU
(en 2023) détaillant la marche a suivre pour une baisse accélérée - au minimum deux fois plus rapide que celle déja obtenue - des émissions
de gaz a effet de serre. L'accent a été mis sur le développement des énergies renouvelables, dont le poids est appelé a doubler dans les
six ans, pour atteindre 42,5% de la consommation finale d'énergie en 2030.

Une révolution dont L'électricité est au cceur. Pour accompagner la transformation des usages (abandon progressif des véhicules thermiques,
remplacement des chaudieres a fuel ou a gaz par des pompes a chaleur, etc.), le secteur devra considérablement augmenter sa production :
de l'ordre de 50% d'ici a 2030, en se basant sur les projections de demande faites par l'institut EMBER?. Dans le méme temps, la nature
méme de cette production devra changer, pour reposer majoritairement (a 55% contre 27% aujourd’hui) sur les deux principales sources que
sont le solaire et l'éolien (cf. graphique).

Les tendances récentes sont encourageantes. Depuis le déclenchement de la guerre en Ukraine, les investissements « verts » se sont
accélérés, le solaire et l'éolien en venant a supplanter largement (et sans doute définitivement) le gaz dans la génération d'électricité de 'UE2.
Réalisée avec un volume de production stable voire légerement réduit (environ 2.800 térawattheures par an depuis une dizaine d'années),
cette percée va maintenant devoir se confirmer avec des besoins d'électricité accrus, impliquant des investissements considérables. Selon
les scénarios (bas ou hauts) retenus, les capacités de production éolienne et photovoltaique devraient étre multipliées par un facteur de
2,5 a3 d'ici a 2030 si l'UE tient a respecter sa feuille de route.

jean-luc.proutat@bnpparibas.com
Avec le concours d’Aurane VERNIERE, stagiaire

1 EMBER (2024), Europe’s electricity transition takes crucial strides forward, European Electricity Review 2024, January. L'institut indique que la hausse de la consommation d'électricité compatible avec les
objectifs de décarbonation de 'UE serait de 60% a horizon 2030 ; en faisant une hypotheése sur les gains d'efficacité Liés a l'amélioration des réseaux (par exemple, passage a la trés haute tension pour l'ache-
minement de la production éolienne off-shore), cela induirait une hausse de la production de l'ordre de 50%.

2 Ibid, pp 21-23
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Les informations et opinions exprimées dans ce document ont été obtenues de, ou sont fon-
dées sur des sources d'information publiques réputées fiables, mais BNP Paribas ne garantit,
expressément ou implicitement, ni leur exactitude, ni leur exhaustivité, ni leur mise a jour. Ce
document ne constitue ni une offre, ni une sollicitation d'achat ou de vente de titres ou autres
placements. IL ne constitue ni du conseil en investissement, ni de la recherche ou analyse fi-
nanciére. Les informations et opinions contenues dans ce document ne sauraient dispenser L'in-
vestisseur d'exercer son propre jugement ; elles sont par ailleurs susceptibles d'étre modifiées
a tout moment sans notification et ne sauraient servir de seul support a une évaluation des
instruments éventuellement mentionnés dans le présent document. Toute éventuelle référence
a une performance réalisée dans le passé ne constitue pas une indication d'une performance
future. Dans toute la mesure permise par la loi, aucune société du Groupe BNP Paribas n'accepte
d'étre tenue pour responsable (y compris en raison d’'un comportement négligent) au titre de
pertes directes ou découlant indirectement d'une utilisation des informations contenues dans
ce document ou d'une confiance accordée a ces informations. Toutes les estimations et opinions
contenues dans ce document reflétent notre jugement a la date de publication des présentes.
Sauf indication contraire dans le présent document, il n'est pas prévu de le mettre a jour. BNP
Paribas SA et l'ensemble des entités juridiques, filiales ou succursales (ensemble désignées ci-
aprés « BNP Paribas »), sont susceptibles d'agir comme teneur de marché, d'agent ou encore, a
titre principal, d'intervenir pour acheter ou vendre des titres émis par les émetteurs mentionnés
dans ce document, ou des dérivés y afférents. BNP Paribas est susceptible notamment de déte-
nir une participation au capital des émetteurs ou personnes mentionnés dans ce document, de
se trouver en position d'acheteur ou vendeur de titres ou de contrats a terme, d'options ou de
tous autres instruments dérivés reposant sur l'un de ces sous-jacents. Les cours, rendements et
autres données similaires du présent document, y figurent au titre d'information. De nombreux
facteurs agissent sur les prix de marché et il nexiste aucune certitude que les transactions
peuvent étre réalisées a ces prix. BNP Paribas, ses dirigeants et employés, peuvent exercer ou
avoir exercé des fonctions d'employé ou dirigeant aupres de toute personne mentionnée dans
ce document, ou ont pu intervenir en qualité de conseil auprés de cette (ces) personne(s). BNP
Paribas est susceptible de solliciter, d'exécuter ou d'avoir dans le passé fourni des services de
conseil en investissement, de souscription ou tous autres services au profit de la personne men-
tionnée aux présentes au cours des 12 derniers mois précédant la publication de ce document.
BNP Paribas peut étre partie a un contrat avec toute personne ayant un rapport avec la produc-
tion du présent document. BNP Paribas est susceptible, dans les limites autorisées par la loi en
vigueur, d'avoir agi sur la foi de, ou d'avoir utilisé les informations contenues dans les présentes,
ou les travaux de recherche ou d'analyses sur le fondement desquels elles sont communiquées,
et ce préalablement a la publication de ce document. BNP Paribas est susceptible d'obtenir une
rémunération ou de chercher a étre rémunéré au titre de services d'investissement fournis a
L'une quelconque des personnes mentionnées dans ce document dans les trois mois suivant sa
publication. Toute personne mentionnée aux présentes est susceptible d'avoir recu des extraits
du présent document préalablement a sa publication afin de vérifier l'exactitude des faits sur le
fondement desquelles il a été élaboré.
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La répo nse dans vos deux minutes d'économie BNP Paribas est constituée en France sous forme de société anonyme, et agréée et supervisée

en tant qu'établissement de crédit par la Banque centrale européenne (BCE) et en tant que
prestataire de services d'investissement par lAutorité de controle prudentiel et de résolution
(ACPR) et LAutorité des marchés financiers (AMF). Le siege social de BNP Paribas est situé au 16,
boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.
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Le podcast de l'actualité économique Les informations contenues dans le présent document peuvent, en tout ou partie, avoir déja été

publiées sur le site https:/globalmarkets.bnpparibas.com.

Pour les avertissements par pays (Etats-Unis, Canada, Royaume-Uni, Allemagne, Belgique, Ir-
lande, Italie, Pays-Bas, Portugal, Espagne, Suisse, Brésil, Turquie, Israél, Bahrein, Afrique du Sud,
Australie, Chine, Hong Kong, Inde, Indonésie, Japon, Malaisie, Singapour, Corée du Sud, Taiwan,
Thailande, Vietnam) veuillez consulter le document suivant :
https:/globalmarkets.bnpparibas.com/gm/home/Markets_360_Country_Specific_Notices.pdf
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