EcoWeek numéro 25.42 /17 novembre 2025 economic-research.bnpparibas.com

REVUE DES MARCHES

Marchés obligataires Bund 10a et US Treas. 10a Bund 10a et OAT 10a
en % en pb 49 36
14-nov.-25 1semaine 1 mois Cumul annuel lan 46 .
Bund 2a 19 24 69 7,0 139 43 34
Bund 5a 2,26 +52 +10,8 +15,0 +137 40 32
Bund 10a 2,68 +51 +11,2 +315 +337 37 30
OAT 10a 338 =il +4,0 +25,7 +36,2 34 :
BTP 10a 3,46 2,2 +53 435 +18 31 28
BONO 10a 317 +4,1 49,0 +14,8 +16,4 28 26
Treasuries 2a 363 +49 +137 -62,1 -739 25 W"WW 24
Treasuries 5a 373 +5,4 +130 -65,2 -60,3 22 22
Treasuries 10a 4,13 +4,1 +129 -44,2 -31,2 225 100
Gilt 2a 386 +51 54 29,2 334 150 gg
Treasuries 5a 391 +85 -18 -435 -438 75 25
Gilt 10a 4,64 10,7 =20 +7,1 +16,0 0 0
Jan-25  Jun-25  Nov-25 Jan-25  Jun-25  Nov-25
Taux de change - Matiéres premiéres —Bund 102 —US 102 — Bund 102 — OAT 10a
en niveau variation, %
14-nov.-25 1semaine 1 mois Cumul annuel lan
EUR/USD 116 +03 +0,2 +121 +9,8 EUR/USD et GBP/USD EUROSTOXX 50 et S&P500
GBP/USD 131 -01 -12 +4,9 +34
usn/IpY 154,43 +0,8 +1,7 =7 =il0) 140 7000
DXY 111,99 +7,9 +11,5 +10,5 +6,1 135
EUR/GBP 0,88 +0,4 +1,4 +6,9 +6,2 6500
EUR/CHF 0,92 =1, 0 -18 =1L 130
EUR/PY 179,35 +1,2 +1,9 +10,2 +87 1.25 6000
pétrole (Brent, $) 64,40 +1,2 +31 138 111 120
Or (once, $ 4084 +2,1 -14 +55,6 +58,8
(G 5500
115
Indices actions 1.10 000
en niveau varlatlon, % 1.05
14-nov.-25 1 semaine 1 mois Cumul annuel lan 100 4500
Monde . — —
MSCI Monde ($) 4344 40,4 +1,5 +17,1 +15,7 Jan25  Jun25  Nov 25 Jan25  Jun25 Nov 25
Amérique du Nord — EUR/USD — GBP/USD — EUrostoxx50 — S&P500
S&P500 6734 +0,1 +1,4 +14,5 +132
Dow Jones 47147 +0,3 “iLg) +10,8 +7.8
Nasdag composite 22901 )5 +1,7 +18,6 +19,9
Europe
CAC 40 8170 +2,8 +3,2 +10,7 +11,7 .
DAX 30 23877 13 15 19,9 239 Pétrole (Brent, $) Or (once, $)
EuroStoxx50 5694 +2,3 +2,6 +16,3 +17,8
FTSE100 9698 +0,2 +2,6 +18,7 +20,2 8 4500
Asie 4300
MSCl, loc 1680 +0,9 +51 +17,3 +19,6 80 4100
Nikkei 50377 +0,2 +7,5 +26,3 +30,7
Emergents 75 3900
MSCI Emergents ($) 1386 +0,3 &5 +287 +27,8 3700
Chine 87 +0,5 +2,6 +34,4 +36,0
Inde 1060 14 32 31 34 70 3500
Brésil 1693 +32 +14,5 +439 +21,2 3300
85 3100
50 2900
2700
Performance par secteur 55 2500
————— —
Eurostoxx600 S&P500 Jan 25 Jun 25 Nov 25 Jan25  Jun25 Nov 25
Année 2025 au 14-11, € Année 2025 au 14-11, $
+53,2% I Banques +451% [ semiconducteurs
+26,9% I Scescollectivités «245% B Médias
+22,6% B pétrole 8 gaz +219% B Biens d'équipement MSCI monde ($) MSCI Emergents ($)
+19,6% . Assurances +20,5% . Banque 1500
+19,2% [ ] Industrie B | Sces collectivités 4400
+16,2% [ ] Construction EISUE | Pharmaceutiques 1400
+14,0% . Matiéres premiéres +14,5% l S&P500 4200
+13,2% [] Eurostoxx600 +13,4% [ ] Matériel et équipement technologiques
+10,4% §  Télécoms a3 | Fonciéres 4000 1300
+5,7% Agroalimentaire +7,1% I Energie
+3,2% Distribution +5,7% | Biens de consommation 3800 1200
+3,0% Technologie +5,3% I Distribution
+2,0% Santé s | Télécoms 3600 1100
+1,2% Sces financiers +4,7% I Alimentation, boissons et tabac
-0,1% Foncieres +3,6% | Matériaux 3400 1000
-1,3% Bs. de conso +3,3% I Automobiles
-31% Vo{vages &loisirs +2,0% ‘I Santé 3200 900
I Chimie 07| Assurances Jan25 Jun25 Nov25 Jan25 Jun25  Nov 25
-16,5% . Médias -0,7% Services aux consommateurs
-6,7% I Services commerciaux et pro.
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