EcoWeek numéro 25.40/ 3 novembre 2025 economic-research.bnpparibas.com

REVUE DES MARCHES

Marchés obligataires Bund 10a et US Treas. 10a Bund 10a et OAT 10a
49 37
en% en pb 46
31-oct.-25 1semaine 1 mois Cumul annuel lan 43 34
Bund 2a 197 w12 38 95 353 :
Bund 5a 219 +0.4 -7.0 +76 -5.8 40 31
Bund 10a 260 +10 77 +232 +203 37 )
OAT 10a 335 -14 -103 +229 +29.8 34 28
BTP 10a 3.37 -36 -168 57 -177 31 ’
BONO 10a 3.09 -17 -104 +69 +2.4 28 25
Treasuries 2a 362 +123 +55 -63.4 -57.2 25 W
Treasuries 5a 371 +10.5 +22 -67.7 -44.6 22— 22 —————
Treasuries 10a 4.08 +10.0 -11 -49.8 -20.4 225 19%
Gilt 2a 377 -33 -20.5 -37.6 -48.4 150 50
Treasuries 5a 3.77 -32 -253 -58.1 -54.3 75 25
Gilt 10a 448 -28 291 -96 +30 0 0
Jan-25 May-25 Sep-25 Jan-25 May-25 Sep-25
—Bund 10a — US 10a — Bund 10a — OAT 10a

Taux de change - Matiéres premiéres

en niveau varlation, %
31-oct.-25 1semaine 1 mois Cumul annuel lan
EUR/USD 115 0.7 17 +11.5 463 EUR/USD et GBP/USD EUROSTOXX 50 et S&P500
GBP/USD 131 -12 27 +49 +2.2 140 7000
USD/IPY 154.06 +0.8 +49 -20 +1.1
DXY 111.99 +7.9 +115 +105 +6.1 135
EUR/GBP 088 +05 +10 +6.2 +40 130 6500
EUR/CHF 093 +0.2 -1.0 -13 -13 )
EUR/IPY 177.81 +0.1 +31 +9.3 +7.5
1.25 6000
Pétrole (Brent, $) 65.10 =13 -0.4 2 =l il 1.20
Or (once, $) 3979 -35 +29 +51.6 +45.2 Lis 5500
Indices actions 110
5000
en niveau varlation, % 1.05
31-oct.-25  1semaine 1 mois Cumul annuel lan
Monde = 1.00 4500
MSCI Monde ($) 4390 +04 +16 +184 +204 Jan 25 May 25 Sep 25 Jan 25 May 25 Sep 25
Amérique du Nord — EUR/USD — GBP/USD — Eurostoxx50 — S&P500
S8P500 6840 +0.7 +19 +16.3 +199
Dow Jones 47563 +0.8 +2.4 +118 +139
Nasdag composite 23725 +2.2 +4.3 +229 +3L1
Europe
CAC 40 8121 -13 +19 +10.0 +105 .
DAX 30 23958 B -06 203 4256 Pétrole (Brent, $) Or (once, $)
EuroStoxx50 5662 -0.2 +1.4 +15.6 +17.3
FTSE100 9717 +0.7 +29 +189 +19.8 85 4500
Asie 4300

MSCI, Loc. 1679 +16 +6.2 +17.2 +201
Nikkei 52411 +6.3 +17.6 +314 +34.1 80 4100
Emergents 3900
MSCI Emergents ($) 1402 +0.9 +36 +30.2 +25.2
Chine 86 -15 -39 +333 +30.7 75 3700
Inde 1052 11 +3.4 +23 -0.7 3500
Brésil 1588 +2.1 +18 +35.0 +12.9 70 3300
3100
65 2900
7
Performance par secteur 2700
—_—

60 2500 —M
Eurostoxx600 S&P500 Jan25 May 25 Sep 25 Jan 25 May 25 Sep 25
Année 2025 au 31-10, € Année 2025 au 31-10, $
+434% [ Banques +538% [N semiconducteurs
w240% Industrie 283% [ Médias
+230% [ Sces collectivités +250% [ Biens d'équipement MSCI monde ($) MSCI Emergents ($)
+18.8% . Construction +22.3% . Banque
+186% [l Assurances SV | Sces collectivités 4600 1500
«181% [ Pétrole & gaz +163% M s&ps00 4400
40 Télécoms «51% B Automobiles 1400
+134% B Eurostoxx600 w406 W Matériel et équipement technologiques 4200
+12.7% . Matieres premiéres +9.0% l Biens de consommation 1300
+7.1% I Technologie +8.2% I Pharmaceutiques 4000
+6.7% 1 Distribution +7.2% | Foncieres 3800 1200
+6.0% 1 Sces financiers +3.9% | Distribution
+53% |l Agroalimentaire a0 | Energie 3600 1100
+4.4% | Foncieres +2.2% | Matériaux 3400
+0.7% | Santé +1.8% ‘ Télécoms
-0.2% \ Bs. de conso +1.8% ‘ Alimentation, boissons et tabac 3200 1000
0% | Chimie 0w | Santé
| Voyages &loisirs 0% | Services aux consommateurs 3000 900
-120% B Médias -4.2% | Assurances Jan 25 May 25 Sep 25 Jan 25 May 25 Sep 25
-6.3% i Services commerciaux et pro.
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