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Baromètre 

Zone euro : signaux mitigés 
Malgré un 1er trimestre 2019 relativement bon en termes de croissance économique (+0,4% t/t), les derniers indicateurs envoient des signaux 
mitigés. En particulier, l’indice des directeurs d’achat (PMI) pour le secteur manufacturier continue d’inquiéter malgré une stabilisation, à un 
niveau bas, en juin (47,8). Dans les services, bien qu’inférieur à sa moyenne de long terme, le PMI semble peu affecté par les difficultés du 
secteur manufacturier et s’établit nettement au-dessus de 50 (53,4). Cette résilience s’inscrit dans un contexte encore favorable sur le marché 
du travail, le taux de chômage ayant en particulier surpris favorablement les observateurs e demeurant inférieur à sa moyenne de long terme.  

 
                                                                                                                                                                 Sources : Bloomberg, Markit, BNP Paribas 

Indicateurs à suivre 
Semaine chargée en perspective avec beaucoup de données pour le mois de juin : l’indice du climat des affaires en Allemagne et celui de la 
confiance de entreprises en France, mais aussi les indices de la confiance des consommateurs aux Etats-Unis, en Allemagne, en France, dans la 
zone euro et au Royaume-Uni. Nous aurons également le sentiment économique de l’université du Michigan et l’indice de confiance de la 
Commission européenne. Et nous connaîtrons les chiffres de l’inflation de l’Allemagne et de la France, et, au Japon, le taux de chômage et les 
chiffres de la production industrielle. Enfin, aux Etats-Unis, il faudra regarder de près les données relatives aux commandes de biens d’équipement 
civils hors avions : cette série, considérée comme un bon indicateur de l’investissement des entreprises, a ralenti ces derniers mois. 

Date  Pays/Zone Indicateur Date Prévision Précédent 

24/06/2019  Allemagne Climat des affaires (Ifo) juin -- 97,9 

25/06/2019 France Confiance des entreprises juin -- 106 

25/06/2019 Etats-Unis Ventes de nouveaux logements m/m mai 1,8% -6,9% 

25/06/2019 Etats-Unis Confiance des consommateurs (Conf. Board) juin 132,0 134,1 

26/06/2019 Allemagne Confiance des consommateurs (GfK) juillet -- 10,1 

26/06/2019 France Confiance des consommateurs juin -- 99 

26/06/2019 Etats-Unis Commandes de biens d’équipement civils hors aéronautique mai 0,0% -1,0% 

27/06/2019 Zone euro Climat des affaires juin -- 105,1 

27/06/2019 Zone euro Confiance des consommateurs juin -- -- 

27/06/2019 Allemagne IPC harmonisé m/m juin -- 0,3% 

27/06/2019 Etats-Unis PIB annualisé t/t 1Q 3,2% 3,1% 

27/06/2019 Allemagne Ventes au détail m/m mai -- -2,0% 

28/06/2019 Royaume-Uni Confiance des consommateurs (GfK) juin -- -10 

28/06/2019 Japon Taux de chômage mai -- 2,4% 

28/06/2019 Japon Production industrielle m/m mai -- 0,6% 

28/06/2019 France IPC harmonisé m/m juin -- 0,1% 

28/06/2019 Royaume-Uni PIB t/t 1T -- 0,5% 

28/06/2019 Etats-Unis Revenus personnels mai 0,3% 0,5% 

28/06/2019 Etats-Unis Dépenses personnelles mai 0,5% 0,3% 

28/06/2019 Etats-Unis Sentiment économique de l’Université du Michigan  juin -- 97,9 

                                                                                                                                                                              Sources : Bloomberg, BNP Paribas 
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Écart au consensus (z-score)

Climat des affaires (Mai-19) IPC, g.a (Mai-19)
IPC sous jacent, g.a (Mai-19) Confiance économique  (Mai-19)
Services PMI (Juin-19)  Manufacturing PMI (Juin-19)
Taux de chômage (Avril-19, signe inversé pour les deux axes) Vente au détail, m/m  (Avril-19)
Production industrielle, m/m (Avril- 19) PIB, t/t (T1' 19)


