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FIN DE LUSAID ET GUERRE COMMERCIALE :
UN DOUBLE CHOC POUR LES PAYS EN DEVELOPPEMENT

Depuis janvier 2025, les Etats-Unis annoncent des revirements majeurs dans leur politique étrangére et commerciale. Pour les
pays en développement qui dépendent de l'aide internationale, l'interruption de L'USAID! et la hausse des tarifs douaniers sur les
importations états-uniennes constituent un double choc qui fragilise durablement leurs perspectives économiques.

PAYS EN DEVELOPPEMENT : EXPORTATIONS VERS LES ETATS-UNIS ET FLUX REGUS DE LAGENCE USAID
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Les pays en développement d’Amérique centrale sont particulierement vulnérables, davantage que la moyenne des pays d’Amérique Latine% En effet,
leurs exportations vers les Etats-Unis pesent lourd dans leur PIB (cf Graphigue), notamment pour l'acier, l'aluminium et les pieces automobiles (droits
de douane de 25%). Ces pays pourraient toutefois proposer de durcir leurs politiques migratoires et de mieux lutter contre le narcotrafic afin d'obtenir
des tarifs douaniers plus avantageux.

LAfrique subsaharienne est doublement exposée. La région est le premier récipiendaire des flux d'USAID, en dollars courants et en proportion au
PIB : en 2024, ils s'élevaient a 0,7% du PIB en moyenne. Linterruption de L'USAID détériore considérablement les perspectives sanitaires, sécuritaires
et économiques de la région. LAfrique subsaharienne est également vulnérable au ralentissement du commerce mondial. A premigre vue, l'impact
direct d'un tarif douanier états-unien uniforme de 10% peut sembler limité. Seuls 5% des exportations de la région sont & destination des Etats-Unis, et
il s'agit en grande partie de matiéres premieres exemptées de droits de douane. Cependant, la fin de la loi AGOA® fait perdre a 32 pays africains un
acces préférentiel au marché états-unien pour de nombreux biens. Parmi ces pays, le Lesotho est, de loin, le plus vulnérable compte tenu du poids
élevé des exportations, notamment de produits textiles, vers les Etats-Unis. Dans une moindre mesure, le Kenya et Madagascar se trouvent dans
une situation similaire. Par ailleurs, les pays exportateurs de matiéres premiéres (excepté l'or) devraient faire face au ralentissement de la demande
mondiale et & la baisse des cours. A ce titre, l'Angola, le Nigéria et la zone CEMAC sont particulierement vulnérables.

Les marges de manceuvre de LAfrique subsaharienne sont fortement limitées. La région n'a pas la capacité d'accroitre ses importations depuis les
Etats-Unis dans l'optique de réduire un excédent commercial de toute facon trés maigre (USD 11,3 mds en 2024, soit 0,04% du PIB états-unien). Les
marges de manceuvre budgétaires pour accroitre les dépenses, en vue de se substituer a 'USAID, sont faibles voire inexistantes. Enfin, la capacité des
banques centrales a assouplir leur politique monétaire est également limitée : les pressions inflationnistes restent importantes (l'inflation régionale
a accéléré a 18,3% en 2024) et les dettes publiques sont exposées au risque de change.

1 Agence états-unienne pour le développement international
2 Voir_le Graphigue de la semaine : Amérique latine : guelle vulnérabilité au-dela des droits de douane ?
3 Loi sur la croissance et les possibilités économiques en Afrique Lucas PLé
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Les informations et opinions exprimées dans ce document ont été obtenues de, ou sont fon-
dées sur des sources d'information publiques réputées fiables, mais BNP Paribas ne garantit,
expressément ou implicitement, ni leur exactitude, ni leur exhaustivité, ni leur mise a jour. Ce
document ne constitue ni une offre, ni une sollicitation d'achat ou de vente de titres ou autres
placements. Il ne constitue ni du conseil en investissement, ni de la recherche ou analyse fi-
nanciére. Les informations et opinions contenues dans ce document ne sauraient dispenser L'in-
vestisseur d'exercer son propre jugement ; elles sont par ailleurs susceptibles d'étre modifiées
a tout moment sans notification et ne sauraient servir de seul support a une évaluation des
instruments éventuellement mentionnés dans le présent document. Toute éventuelle référence
a une performance réalisée dans le passé ne constitue pas une indication d'une performance
future. Dans toute la mesure permise par la Loi, aucune société du Groupe BNP Paribas n'accepte
d'étre tenue pour responsable (y compris en raison d’'un comportement négligent) au titre de
pertes directes ou découlant indirectement d'une utilisation des informations contenues dans
ce document ou d'une confiance accordée a ces informations. Toutes les estimations et opinions
contenues dans ce document reflétent notre jugement a la date de publication des présentes.
Sauf indication contraire dans le présent document, il n‘est pas prévu de le mettre & jour. BNP
Paribas SA et 'ensemble des entités juridiques, filiales ou succursales (ensemble désignées ci-
apres « BNP Paribas »), sont susceptibles d'agir comme teneur de marché, d'agent ou encore, &
titre principal, d'intervenir pour acheter ou vendre des titres émis par les émetteurs mentionnés
dans ce document, ou des dérivés y afférents. BNP Paribas est susceptible notamment de déte-
nir une participation au capital des émetteurs ou personnes mentionnés dans ce document, de
se trouver en position d'acheteur ou vendeur de titres ou de contrats a terme, d'options ou de
tous autres instruments dérivés reposant sur L'un de ces sous-jacents. Les cours, rendements et
autres donngées similaires du présent document, y figurent au titre d'information. De nombreux
facteurs agissent sur les prix de marché et il n'existe aucune certitude que les transactions
peuvent étre réalisées a ces prix. BNP Paribas, ses dirigeants et employés, peuvent exercer ou
avoir exercé des fonctions d’employé ou dirigeant aupres de toute personne mentionnée dans
ce document, ou ont pu intervenir en qualité de conseil aupres de cette (ces) personne(s). BNP
Paribas est susceptible de solliciter, d'exécuter ou d'avoir dans le passé fourni des services de
conseil en investissement, de souscription ou tous autres services au profit de la personne men-
tionnée aux présentes au cours des 12 derniers mois précédant la publication de ce document.
BNP Paribas peut étre partie a un contrat avec toute personne ayant un rapport avec la produc-
tion du présent document. BNP Paribas est susceptible, dans les limites autorisées par la loi en
vigueur, d'avoir agi sur la foi de, ou d'avoir utilisé les informations contenues dans les présentes,
ou les travaux de recherche ou d'analyses sur le fondement desquels elles sont communiquées,
et ce préalablement a la publication de ce document. BNP Paribas est susceptible d'obtenir une
rémunération ou de chercher a étre rémunéré au titre de services d'investissement fournis a
L'une quelconque des personnes mentionnées dans ce document dans les trois mois suivant sa
publication. Toute personne mentionnée aux présentes est susceptible d'avoir recu des extraits
du présent document préalablement & sa publication afin de vérifier l'exactitude des faits sur le
fondement desquelles il a été élaboré.

Ce document est élaboré par une société du Groupe BNP Paribas. Il est concu a l'intention ex-
clusive des destinataires qui en sont bénéficiaires et ne saurait en aucune fagon étre reproduit
(en tout ou partie) ou méme transmis a toute autre personne ou entité sans le consentement
préalable écrit de BNP Paribas. En recevant ce document, vous acceptez d'étre engagés par les
termes des restrictions ci-dessus.

BNP Paribas est constituée en France sous forme de société anonyme, et agréée et supervisée
en tant qu'établissement de crédit par la Banque centrale européenne (BCE) et en tant que
prestataire de services d'investissement par LAutorité de controle prudentiel et de résolution
(ACPR) et LAutorité des marchés financiers (AMF). Le siege social de BNP Paribas est situé au 16,
boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.

Les informations contenues dans le présent document peuvent, en tout ou partie, avoir déja été
publiées sur le site https:/globalmarkets.bnpparibas.com.
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