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ZAMBIE : UN REPIT POUR UNE ECONOMIE SURENDETTEE

Sara Confalonieri

Zambie : évolution des réserves et du taux de change
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A la suite des élections présidentielles du 12 ao0t dernier, a lissue desquelles le leader de L'opposition zambienne Haikande Hichilema a
battu le président sortant Edgar Lungo, le scénario macroéconomique de la Zambie montre des signes d'amélioration, tandis que la relation
avec le Fonds monétaire international progresse, un accord portant sur un programme de financement étant attendu dans les prochains
mois.

La liquidité extérieure s'est renforcée avec le versement, le 23 ao0t dernier, des allocations de nouveaux droits de tirages spécieux (DTS)
du FMI. Elles s'élevent a USD 1,3 milliard soit le montant le plus important derriere ceux de UAfrique du Sud, du Nigeria et de la RDC. Les
réserves de change représentent 7% du PIB et couvrent actuellement environ 4,7 mois d'importations contre 2,5 avant le versement. De plus,
l'excédent du compte courant est en augmentation grace a la hausse des prix du cuivre et au faible niveau des importations, ce qui réduit la
pression sur les besoins de financements extérieurs. Enfin, l'augmentation des flux d'investissements de portefeuilles des non-résidents dans
des obligations d'Etat a apporté de la liquidité en devise et atténué, récemment, la pression sur la monnaie locale (la kwacha s'est appréciée
de 40% contre le dollar depuis mi-juillet).

Néanmoins, L'aide financiere du FMI est cruciale pour permettre au pays de sortir durablement du défaut de paiement. Le nouveau président
s'est engagé a une meilleure transparence. Le niveau de l'endettement public devrait étre plus élevé que les chiffres officiels car certaines
dettes ont été contractées sans l'accord du Parlement. Selon les derniers chiffres fournis par le précédent gouvernement, la dette publique
atteignait déja prés de 130% du PIB a fin 2021. M. Hichilema doit aussi trouver un accord avec les créanciers internationaux du pays le plus
vite possible pour restructurer la dette extérieure. Le pays doit ainsi rembourser USD 750 millions d’eurobonds qui arriveront a maturité
l'année prochaine.
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