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Zone euro : croissance de I'emploi et de la consommation

La consommation privée est la principale composante du PIB de la zone euro : 54% en 2018. Elle est moins sensible
aux chocs que le PIB, ce qui apparait particuliérement important lorsque lactivité ralentit. Principal déterminant
macroéconomique de la consommation des ménages, le revenu disponible réel dépend quant a lui de la dynamique de
emploi (et des salaires bien entendu). Cette derniére se tasse depuis le pic de croissance en zone euro au second
semestre 2017. La composante « emploi » de l'indice PMI composite étant sensiblement corrélée avec la croissance de
I'emploi, celle-ci devrait fléchir et ainsi peser sur la consommation des ménages.
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