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DIRECTION DES ETUDES ECONOMIQUES

Zone euro : la confiance au point bas ?

La confiance des ménages reste un déterminant clé de la reprise économique. La détérioration (ressentie ou anticipée) du
marché du travail a pesé sur le moral des consommateurs européens : en avril, l'indice de la Commission européenne sur les
anticipations de chdémage dans la zone euro était a son pire niveau depuis onze ans (63,0).

Cependant, les indices des directeurs d’achat (PMI) confirment une activité moins déprimée en mai qui pourrait, a terme,
entrainer un certain rétablissement de la confiance des ménages. Le graphique ci-dessous montre, en effet, que l'indice de la
Commission européenne est fortement corrélé avec le sous-indice PMI de I'emploi. Bien qu'il reste a un niveau historiquement
bas, ce dernier a enregistré une hausse en mai.

La réouverture des commerces, restaurants et de certains lieux culturels pourrait également permettre a I'activité économique
et au moral des ménages de se rétablir davantage dans les prochaines semaines.
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----- Prévisions de chdmage des ménages pour les 12 prochains mois (é.g. inversée)
= PMI composite : composante emploi (é.d.)
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