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Baromètre 

France : la conjoncture se porte bien 
Le signal renvoyé par les indicateurs de notre baromètre est clairement positif. Seul le PMI composite a surpris défavorablement (51,2) et se 
situe sous sa moyenne. L’inflation (1,1% en g.a.), la croissance (0,3% t/t) et le taux de chômage (8,7%) ont été en ligne avec les attentes, 
l’inflation et le taux de chômage s’inscrivant sous leur moyenne et la croissance sur son rythme moyen. Production industrielle (+0,4% m/m), 
consommation des ménages en biens (+0,8% m/m), confiance des entreprises et des ménages (106 et 99, respectivement) ont réservé une 
bonne surprise et se situent au-dessus de leur moyenne. A ces résultats favorables s’ajoutent les bons chiffres des créations nettes d’emploi 
salarié au T1 (+94k). Le tout est de bon augure pour la croissance au T2, que nous attendons stable à 0,3% t/t. 

 
                                                                                                                                                                 Sources : Bloomberg, Markit, BNP Paribas 

Indicateurs à suivre 
La semaine prochaine sera la semaine des banques centrales avec les réunions de la Réserve fédérale américaine, de la Banque d’Angleterre 
et de la Banque du Japon. Aux Etats-Unis, plusieurs données du marché immobilier seront disponibles : l’indice NAHB, mais aussi les chiffres 
des nouveaux chantiers, des permis de construire et des ventes de logements existants. A ne pas manquer également, les perspectives 
économiques de la Fed de Philadelphie à mettre en regard avec la santé du secteur manufacturier. Autres données importantes : les indices 
PMI flash de plusieurs pays et, pour la zone euro, ceux de la confiance des consommateurs, de la balance commerciale et de l’inflation. Enfin, la 
BCE publiera un nouveau bulletin. 

Date  Pays/Zone Indicateur Date Prévision Précédent 

17/06/2019  Etats-Unis Marché de l’immobilier (NAHB) juin 67 66 

18/06/2019 Zone euro Nouvelle immatriculations dans l’EU27 mai -- -0,4% 

18/06/2019 Zone euro Balance commerciale avril -- 1,79e+10 

18/06/2019 Zone euro IPC m/m mai -- 0,7% 

18/06/2019 Etats-Unis Nouveaux chantiers m/m mai 0,4% 5,7% 

18/06/2019 Etats-Unis Permis de construire m/m mai 0,8% 0,6% 

19/06/2019 Japon Balance commerciale mai -- 6,04e+10 

19/06/2019 Royaume-Uni IPC m/m mai -- 0,6% 

19/06/2019 Royaume-Uni Commandes totales (CBI) juin -- -10 

19/06/2019 Etats-Unis Taux du FOMC (bordure supérieure) 19 juin 2,50% 2,50% 

20/06/2019 Zone euro Bulletin économique de la BCE 
   20/06/2019 Royaume-Uni Ventes de détail hors voitures m/m mai -- -0,2% 

20/06/2019 Royaume-Uni Taux de la Banque d’Angleterre 20 juin -- 0,750% 

20/06/2019 Etats-Unis Perspectives économiques de la Fed de Philadelphie juin 10,0 16,6 

20/06/2019 Zone euro Confiance des consommateurs juin -- -6,5 

20/06/2019 Japon Taux d’amortissement (Banque du Japon) 20 juin -- -0,100% 

21/06/2019 France PMI composite (Markit) juin -- 51,2 

21/06/2019 Zone euro PMI composite (Markit) juin -- 51,8 

21/06/2019 Etats-Unis Ventes de logements existants m/m mai 1,7% -0,4% 

                                                                                                                                                                              Sources : Bloomberg, BNP Paribas 
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Écart au consensus (z-score)

Confiance des ménages (Mai-19) Confiance des entreprises (Mai-19)
IPCH,g,a. (Mai-19) Production industrielle, m/m (Avril-19)
Dépenses des ménages, m/m (Avril-19) Composite PMI (Mai-19)
Taux de chômage (T1'19, signe inversé pour les deux axes) PIB, t/t (T1' 19)


