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LA CROISSANCE NÉERLANDAISE ENTRE ALÉAS CONJONCTURELS ET TRANSITION ÉNERGÉTIQUE  

Stéphane Colliac
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* croissance en variation annuelle pour les années et 
en trim/trim pour les trimestres

Le PIB néerlandais s’est contracté de -0,7% t/t au 1er trimestre 2023, après une croissance révisée à la baisse de 0,2 point de pourcentage, à +0,4% t/t 
au 4e trimestre 2022. Les causes de la contraction observée au 1er trimestre sont multiples.
Du point de vue de la production, cette baisse provient en premier lieu du commerce (de gros et de détail). Le commerce extérieur s’est contracté 
(baisse de 1,8% t/t des exportations et de 1,3% t/t des importations au 1er trimestre), ce qui est à mettre en relation avec la récession en Allemagne 
(-0,5% t/t au T4 2022, puis -0,3% t/t au T1 2023). En parallèle, la dynamique de la consommation des ménages s’est interrompue (stabilisée au 
1er trimestre, après 4 trimestres consécutifs de hausse), ce qui a pesé sur le commerce domestique dans un contexte de hausse de l’inflation hors 
énergie (9% a/a en moyenne au 1er trimestre, contre 8% a/a au 4e).
Le secteur minier, et notamment l’extraction de gaz, apporte la deuxième contribution négative à la croissance au 1er trimestre. Cela correspond 
principalement à la réduction de la production du gisement de Groningue, qui devrait fermer prochainement et dont l’activité n’a cessé de diminuer 
depuis 2015. Cette nouvelle baisse de la production fait suite à une stabilisation relative en 2022 due au déclenchement de la guerre en Ukraine et 
aux sanctions prises par l’UE à l’encontre du gaz russe.
Toutefois, la modification du mix énergétique néerlandais a également un impact favorable sur la croissance du PIB, avec une contribution positive 
du secteur de la construction, avec notamment la forte hausse des capacités installées dans le renouvelable, dont le solaire (22590 MW en 2023, 
contre 7226 en 2020 selon Entso-E).
Enfin, un dernier élément négatif souligne la détérioration de la conjoncture (néerlandaise et européenne) avec la perte de momentum tout au long 
de l’année 2022 de l’industrie manufacturière et des services aux entreprises, qui ont basculé dans le rouge au 1er trimestre 2023, contribuant alors 
négativement à la croissance.

Sources : Macrobond, calculs BNP Paribas
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Pays-Bas : contributions à la croissance* du PIB, approche par la production
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document ne constitue ni une offre, ni une sollicitation d’achat ou de vente de titres ou autres 
placements. Il ne constitue ni du conseil en investissement, ni de la recherche ou analyse finan-
cière. Les informations et opinions contenues dans ce document ne sauraient dispenser l’inves-
tisseur d’exercer son propre jugement ; elles sont par ailleurs susceptibles d’être modifiées à 
tout moment sans notification et ne sauraient servir de seul support à une évaluation des ins-
truments éventuellement  ,mentionnés dans le présent document. Toute éventuelle référence 
à une performance réalisée dans le passé ne constitue pas une indication d’une performance 
future. Dans toute la mesure permise par la loi, aucune société du Groupe BNP Paribas n’accepte 
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autres données similaires du présent document, y figurent au titre d’information. De nombreux 
facteurs agissent sur les prix de marché et il n’existe aucune certitude que les transactions 
peuvent être réalisées à ces prix. BNP Paribas, ses dirigeants et employés, peuvent exercer ou 
avoir exercé des fonctions d’employé ou dirigeant auprès de toute personne mentionnée dans 
ce document, ou ont pu intervenir en qualité de conseil auprès de cette (ces) personne(s). BNP 
Paribas est susceptible de solliciter, d’exécuter ou d’avoir dans le passé fourni des services de 
conseil en investissement, de souscription ou tous autres services au profit de la personne men-
tionnée aux présentes au cours des 12 derniers mois précédant la publication de ce document. 
BNP Paribas peut être partie à un contrat avec toute personne ayant un rapport avec la produc-
tion du présent document. BNP Paribas est susceptible, dans les limites autorisées par la loi en 
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et ce préalablement à la publication de ce document. BNP Paribas est susceptible d’obtenir une 
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du présent document préalablement à sa publication afin de vérifier l’exactitude des faits sur le 
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