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LA DETTE PUBLIQUE EN AMERIQUE CENTRALE: UNE FORTE DEPENDANCE AUX CREANCIERS EXTERIEURS

Salim Hammad

Amérique Centrale : structure de la dette publique (interne vs externe)*

Pays a revenu intermédiaire - tranche inférieure ** Pays a revenu intermédiaire - tranche supérieure **

Honduras - Dette/PIB: 41.9% (2019) - 48.9% (2020)*** Costa Rica - Dette/PIB: 56.8% (2019) > 68.3% (2020)

72.3% 63.4 %

43%  57% 77%  23%

27.7% 36.6%

Le Salvador - Dette/PIB: 70.9% (2019) - 88.2% (2020) | Guatemala - Dette/PIB : 26.6% (2019) = 31.7% (2020)

44.6% 55.5%
35% ) 65% 55.4% 59%  41% 445%

Nicaragua - Dette/PIB: 41.7% (2019) 2 46% Rep. Dom - Dette/PIB: 53.5% (2019) = 69.4% (2020)
. 76%
2%  88% ’ 99.5% 20%) 71% 24% '
0.5%.
Notes: Panama - Dette/PIB : 41.9% (2019) < 63.5 % (2020)
B o . Dette interne
* Décomposition a partir des
données de 2019 Dette externe 25.7%
** Classification Banque mondiale 4 ; i : ‘
«xt Eligibible & partiiper & = Créanciers publics 17% - 83% Ja3%
U'lnitiative de Suspension du Créanciers privés ’

Service de la Dette (ISSD)

Sources : Banque mondiale, FMI, CABEI, BNP Paribas

Prés des 2/3 de la dette publique des pays d’Amérique centrale* est détenue par des non-résidents. Le Costa Rica dépend le moins de
financements extérieurs. Le Nicaragua et le Panama en sont les plus dépendants - toutefois le profil de leurs créanciers est diamétralement
opposé. Les engagements extérieurs du premier sont contractés quasi exclusivement aupres de créanciers publics (dette multilatérale ou
bilatérale auprés de Taiwan par exemple) tandis que les % de la dette externe du second est détenue par des créanciers privés (créanciers
obligataires principalement). Cette part est comparable a celle de la République dominicaine - troisieme plus gros émetteur d'obligations
souveraines en Amérique latine en 2020.

Dans un contexte de hausse des ratios de dette (+12 points de pourcentage dans la région en 2020), une forte dépendance vis-a-vis des
financements extérieurs est une source de vulnérabilité financiere - en particulier pour les pays dont la dette extérieure est majoritairement
détenue par des créanciers privés (par exemple le Salvador, le Costa Rica, la République dominicaine, le Panama). Malheureusement, pour
de nombreuses économies, des facteurs structurels continueront de freiner le développement des marchés locaux de la dette publique :
faible bassin d'investisseurs, insuffisances du cadre institutionnel et juridique, manque d'infrastructures financiéres, fragilité des politiques
macroéconomiques. Des niveaux élevés de dollarisation et d'importants déficits des comptes courants obligent également de nombreux pays
a s'appuyer sur les flux de dette en devises étrangeres pour combler leur besoin de financement extérieur.

* Comprend aussi ici la République dominicaine. Bien que faisant partie des Caraibes, le pays est aussi membre du Systeme d'intégration centraméricain (SICA).
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tisseur d'exercer son propre jugement ; elles sont par ailleurs susceptibles d'étre modifiées a
tout moment sans notification et ne sauraient servir de seul support a une évaluation des ins-
truments éventuellement ,mentionnés dans le présent document. Toute éventuelle référence
a une performance réalisée dans le passé ne constitue pas une indication d'une performance
future. Dans toute la mesure permise par la loi, aucune société du Groupe BNP Paribas n'accepte
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Sauf indication contraire dans le présent document, il n‘est pas prévu de le mettre & jour. BNP
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dans ce document, ou des dérivés y afférents. BNP Paribas est susceptible notamment de déte-
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tible d'obtenir une rémunération ou de chercher a étre rémunéré au titre de services d'inves-
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constituée en société anonyme. Son siége est situé au 16 boulevard des Italiens 75009 Paris. Ce
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