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L'ENVOLÉE PHÉNOMÉNALE DE L’INCERTITUDE EXERCE UN FREIN SUPPLÉMENTAIRE SUR L’ACTIVITÉ 
La pandémie de Covid-19 a fait s’envoler la plupart de nos indicateurs 
d’incertitude. En partant d’en haut à gauche et en allant dans le 
sens des aiguilles d’une montre, l’indicateur basé sur la couverture 
médiatique est, à présent, à un niveau record. Après une stabilisation 
à un niveau élevé, l’incertitude des entreprises allemandes a encore 
augmenté tandis que celle de leurs homologues américaines a 
enregistré un bond notable. L’indicateur de l’évolution du risque 
géopolitique fait figure d’exception : il s’est envolé à la fin de l’année 
dernière mais il s’est replié ensuite. Alors que l’attention se tourne vers 
la lutte contre l’épidémie de coronavirus, l’on assiste, semble-t-il, à un 
retour au calme sur le plan géopolitique. 

Enfin, notre mesure de la volatilité des actions – la dispersion des 
performances journalières des actions qui, ensemble, constituent un 
indice boursier – a considérablement grimpé, sans atteindre le pic de 
2008 : elle montre dans quelle mesure la pandémie impacte différem-
ment les entreprises, en fonction de leur secteur. Cette augmentation 
de l’incertitude exercera un frein supplémentaire sur l’activité au-delà 
des effets directs et indirects de la crise sanitaire.
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ÉVOLUTION DE L'INCERTITUDE

SOURCE: ECONOMIC POLICY UNCERTAINTY, BLOOMBERG, ATLANTA FED, IFO, BC, BNP PARIBAS    
                                                                                                                         

* Dispersion= moyenne mobile sur 60 jours, écart-type des rendements journaliers des composantes de l’indice    
                                                                                                                          Source: Economic Policy Uncertainty, Bloomberg, Atlanta Fed, IFO, BC, BNP Paribas
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