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LES IMPORTATIONS DE L'UNION EUROPEENNE BOULEVERSEES PAR LA MONTEE EN GAMME DE LINDUSTRIE CHINOISE
Guillaume Derrien

Décomposition des importations de 'UE en provenance de Chine
en % des importations totales en provenance de Chine
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itifs électriques
Chaussure:
Fer et acie
Papier, carton
Autres

Machines, appareils et dis!
Appareils et matériel de télécommunication
Mach. de bureau et de traitement auto. de l'info
Articles manufacturés diver:
Machines, matériels a usage industriel général
Véhicules automobile:
Vétements et accessoires du vétemen
Produits chimiques organique:
Ouvrages en métaux
Instruments/appareils spécialisés, scientifiques
Machines et matériel de production d'énergie
Meubles, literie et autre:
Machines spécialisées & usage particuliel
Fils textiles, tissus, articles confectionné:
Matiéres et produits chimique
Produits minéraux non métallique
Articles de voyage, sac:
Produits médicinaux ou pharmaceutiques
Pétrole, produits dérivés du pétrole
Ouvrages en caoutchouc
Métaux non ferreux
Autres matériels de transport
Produits chimiques inorganiques
Matieres plastiques sous formes primaires

Bat. préfabriqués, sanitaires/plomberie et autre
Appareils de photographie et appareils d'optique

Sources : Eurostat, calculs BNP Paribas

Depuis l'accession de la Chine a 'Organisation mondiale du commerce (OMC) en décembre 2001, le déficit bilatéral de l'Union européenne! avec
le pays est passé de EUR 39 mds a EUR 292 mds en 2023 (données Eurostat). C'est de loin la dégradation la plus importante enregistrée par
le Vieux Continent avec un partenaire commercial, méme si, dans son ensemble, la balance commerciale de l'UE avec le reste du monde est
repassée en excédent en 20232,

Le rapport de force commercial entre les deux pays était déja a l'avantage de la Chine avant l'entrée de cette derniere dans l'OMC, mais dans
des proportions tres limitées et essentiellement sur des segments de biens de consommation courants. En 2001, sur les EUR 39 mds de déficit
bilatéral de 'UE avec la Chine, pres des deux tiers (EUR 23,8 mds) provenaient d'articles manufacturés dits « divers », une catégorie qui regroupe
essentiellement des biens de consommation a faible valeur ajoutée (jouets, articles de voyage et vétements). Dans un premier temps, ce déficit a
continué de se creuser - il a triplé entre 2002 et 2015 - avant de stagner depuis presque dix ans. Aujourd’hui, cette catégorie ne représente plus
qu'un quart du déficit bilatéral de l'UE avec la Chine.

La montée en gamme des exportateurs chinois, qui s'est faite concomitamment au développement et a l'expansion des chaines de production
mondiale, s'est traduite au fil des années par une évolution des relations commerciales entre les deux blocs qui sont passées d'une complémentarité
a une concurrence plus directe. La transformation de la composition des importations de 'UE en provenance de Chine reflete cela. Les Européens
importent toujours des biens de consommation en abondance mais ce sont davantage des téléphones et des véhicules automobiles : ces deux
segments représentaient, en 2023, 17% des importations de 'UE en provenance de Chine. Par ailleurs, la part des machines et équipements
électriques dans les importations de l'UE provenant de Chine a plus que doublé en vingt ans et représente désormais la majorité des produits
acheminés depuis ce pays (21% en 2023). C'est d'ailleurs sur ce segment que le déficit bilatéral de 'UE avec la Chine s'est le plus creusé entre
2001 et 2023, passant de EUR 3,5 mds a EUR 83,2 mds. Une détérioration qui s'explique principalement par l'accroissement tres significatif des
importations de panneaux photovoltaiques (+EUR 20,6 mds de déficit) et les batteries électriques (+EUR 24,2 mds)3.

guillaume.a.derrien@bnpparibas.com

1 Données pour UE-27.
2 Voir BNP Paribas Eco Flash Union européenne : du déficit commercial a l'excédent, 25 avril 2024
3 Selon la classification SITC, ces deux produits sont regroupés respectivement dans les catégories 778.1 et 776.3.
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RECHERCHE ECONOMIQUE GROUPE

Les informations et opinions exprimées dans ce document ont été obtenues de, ou sont fon-
dées sur des sources d'information publiques réputées fiables, mais BNP Paribas ne garantit,
expressément ou implicitement, ni leur exactitude, ni leur exhaustivité, ni leur mise a jour. Ce
document ne constitue ni une offre, ni une sollicitation d'achat ou de vente de titres ou autres
placements. IL ne constitue ni du conseil en investissement, ni de la recherche ou analyse fi-
nanciére. Les informations et opinions contenues dans ce document ne sauraient dispenser L'in-
vestisseur d'exercer son propre jugement ; elles sont par ailleurs susceptibles d'étre modifiées
a tout moment sans notification et ne sauraient servir de seul support a une évaluation des
instruments éventuellement mentionnés dans le présent document. Toute éventuelle référence
a une performance réalisée dans le passé ne constitue pas une indication d'une performance
future. Dans toute la mesure permise par la loi, aucune société du Groupe BNP Paribas n'accepte
d'étre tenue pour responsable (y compris en raison d’'un comportement négligent) au titre de
pertes directes ou découlant indirectement d'une utilisation des informations contenues dans
ce document ou d'une confiance accordée a ces informations. Toutes les estimations et opinions
contenues dans ce document reflétent notre jugement a la date de publication des présentes.
Sauf indication contraire dans le présent document, il n'est pas prévu de le mettre a jour. BNP
Paribas SA et l'ensemble des entités juridiques, filiales ou succursales (ensemble désignées ci-
aprés « BNP Paribas »), sont susceptibles d'agir comme teneur de marché, d'agent ou encore, a
titre principal, d'intervenir pour acheter ou vendre des titres émis par les émetteurs mentionnés
dans ce document, ou des dérivés y afférents. BNP Paribas est susceptible notamment de déte-
nir une participation au capital des émetteurs ou personnes mentionnés dans ce document, de
se trouver en position d'acheteur ou vendeur de titres ou de contrats a terme, d'options ou de
tous autres instruments dérivés reposant sur l'un de ces sous-jacents. Les cours, rendements et
autres données similaires du présent document, y figurent au titre d'information. De nombreux
facteurs agissent sur les prix de marché et il nexiste aucune certitude que les transactions
peuvent étre réalisées a ces prix. BNP Paribas, ses dirigeants et employés, peuvent exercer ou
avoir exercé des fonctions d'employé ou dirigeant aupres de toute personne mentionnée dans
ce document, ou ont pu intervenir en qualité de conseil auprés de cette (ces) personne(s). BNP
Paribas est susceptible de solliciter, d'exécuter ou d'avoir dans le passé fourni des services de
conseil en investissement, de souscription ou tous autres services au profit de la personne men-
tionnée aux présentes au cours des 12 derniers mois précédant la publication de ce document.
BNP Paribas peut étre partie a un contrat avec toute personne ayant un rapport avec la produc-
tion du présent document. BNP Paribas est susceptible, dans les limites autorisées par la loi en
vigueur, d'avoir agi sur la foi de, ou d'avoir utilisé les informations contenues dans les présentes,
ou les travaux de recherche ou d'analyses sur le fondement desquels elles sont communiquées,
et ce préalablement a la publication de ce document. BNP Paribas est susceptible d'obtenir une
rémunération ou de chercher a étre rémunéré au titre de services d'investissement fournis a
L'une quelconque des personnes mentionnées dans ce document dans les trois mois suivant sa
publication. Toute personne mentionnée aux présentes est susceptible d'avoir recu des extraits
du présent document préalablement a sa publication afin de vérifier l'exactitude des faits sur le
fondement desquelles il a été élaboré.
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La répo nse dans vos deux minutes d'économie BNP Paribas est constituée en France sous forme de société anonyme, et agréée et supervisée

en tant qu'établissement de crédit par la Banque centrale européenne (BCE) et en tant que
prestataire de services d'investissement par lAutorité de controle prudentiel et de résolution
(ACPR) et LAutorité des marchés financiers (AMF). Le siege social de BNP Paribas est situé au 16,
boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.

EN ECO DANS LE TEXTE

Le podcast de l'actualité économique Les informations contenues dans le présent document peuvent, en tout ou partie, avoir déja été

publiées sur le site https:/globalmarkets.bnpparibas.com.

Pour les avertissements par pays (Etats-Unis, Canada, Royaume-Uni, Allemagne, Belgique, Ir-
lande, Italie, Pays-Bas, Portugal, Espagne, Suisse, Brésil, Turquie, Israél, Bahrein, Afrique du Sud,
Australie, Chine, Hong Kong, Inde, Indonésie, Japon, Malaisie, Singapour, Corée du Sud, Taiwan,
Thailande, Vietnam) veuillez consulter le document suivant :
https:/globalmarkets.bnpparibas.com/gm/home/Markets_360_Country_Specific_Notices.pdf
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