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BAROMETRE

L'INCERTITUDE EN LEGERE HAUSSE

Nos différents indicateurs d'incertitude sont complémentaires en termes de portée comme de méthodologie. D'aprés les derniers relevés,
plusieurs font ressortir une légere augmentation. Cette évolution s'explique par les perturbations persistantes dans les approvisionnements, les
goulets d'étranglement, et surtout, le regain d'inquiétude suscité par la pandémie, eu égard a la hausse significative, dans plusieurs pays, des cas
d'infection par le variant Delta et aux préoccupations entourant le variant Omicron.

En lisant les graphiques ci-dessous dans le sens des aiguilles d'une montre, l'incertitude entourant la politique économique américaine, fondée
sur la couverture médiatique, est repartie a la hausse, sous l'effet du durcissement de ton de Jerome Powell dans ses dernieres déclarations.
Lincertitude basée sur les enquétes aupres des entreprises, concernant les perspectives de croissance du chiffre d'affaires, progresse légerement
dans la zone euro comme aux Etats-Unis. Cela s'explique par les goulets d'étranglement du coté de U'offre et par L'allongement des délais de
livraison des fournisseurs. Aux Etats-Unis, l'incertitude sur la croissance de l'emploi s'inscrit en retrait, tout en se maintenant & un niveau élevé,
ce qui reflete les difficultés a recruter du personnel. Le risque géopolitique - basé sur la couverture médiatique - a évolué légerement a la hausse
au cours des derniers mois, tout en restant a un niveau bas. Enfin, l'écart-type des rendements journaliers des composantes de l'indice boursier
- une mesure de l'incertitude financiere - ne montre aucune tendance claire.
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EVOLUTION DE L'INCERTITUDE

——Zone euro: indice d'incertitude économique de la Commission européenne

—— Etats-Unis: Indice d'incertitude de politique économique . o i . L
Etats-Unis climat des affaires: hausse du chiffres d'affaire [é.d.]
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* Dispersion= moyenne mobile sur 60 jours, écart-type des rendements journaliers des composantes de l'indice

SOURCES : REFINITIV, ECONOMIC POLICY UNCERTAINTY, IFO, ATLANTA FED, BNP PARIBAS

Sy La banque
I BNP PARIBAS d’'un monde
N qui change



