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Aux États-Unis, l’incertitude sur la politique économique, basée sur la cou-
verture médiatique, a baissé en décembre, après trois mois de hausse. Cette 
baisse peut probablement être imputée en partie aux anticipations de baisses 
de taux de la Réserve fédérale et aux espoirs qu’elles suscitent. 

Sources : Economic Policy Uncertainty, BNP Paribas
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États-Unis: Indice d'incertitude de politique économique

L’INCERTITUDE S’EST RÉDUITE EN DÉCEMBRE MALGRÉ LES TENSIONS GÉOPOLITIQUES

En décembre, les entreprises américaines ont fait part d’une moindre in-
certitude vis-à-vis de la croissance de leurs chiffres d’affaires, après une 
stagnation en novembre. Cette baisse est probablement liée à la dyna-
mique globalement favorable des indicateurs économique publiés en no-
vembre.

Sources: Atlanta Fed/Chicago Booth/Stanford Survey of Business Uncertainty (SBU), BNP Paribas
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États-Unis : incertitude sur la croissance future du chiffre d’affaires des 
entreprises

L’indice du risque géopolitique, également fondé sur la couverture média-
tique, est reparti à la hausse récemment, de manière encore contenue pour le 
moment, en lien avec les tensions qui subsistent au Proche-Orient et celles 
affectant actuellement le trafic maritime en mer Rouge.

Sources: GPR Index (MATTEOIACOVIELLO.COM), BNP Paribas
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Indice de risque géopolitique (moyenne mobile sur 7 jours)

En ce qui concerne les perspectives de l’emploi, l’incertitude a égale-
ment baissé en décembre, faisant suite à trois mois de hausse, proba-
blement en lien avec le ralentissement du marché du travail américain 
qui reste progressif.

Sources: Atlanta Fed/Chicago Booth/Stanford Survey of Business Uncertainty (SBU), BNP Paribas
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États-Unis : incertitude sur la croissance de l'emploi

L’indicateur d’incertitude basé sur la Bourse* est reparti à la baisse en zone 
euro et aux États-Unis sur les derniers relevés disponibles après une hausse 
entamée depuis début novembre.

*dispersion des performances journalières des sociétés individuelles

Sources: Refinitiv, BNP Paribas
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* moyenne mobile sur 60 jours, écart-type des rendements journaliers des 
composantes de l’indice    

En zone euro, l’indice d’incertitude économique de la Commission européenne 
a de nouveau légèrement baissé en décembre, grâce au même mouvement 
dans le secteur des services, grâce aussi à la baisse notable de l’incertitude des 
ménages et, dans une moindre mesure, celle dans l’industrie et la construction. 
En revanche, l’incertitude dans le commerce de détail a continué d’augmenter.

Tarik Rharrab

Sources: Commission européenne, BNP Paribas

-30

-20

-10

0

10

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

70

2019 2020 2021 2022 2023

Zone euro: indice d'incertitude économique
Construction
Industrie
Ventes au détail
Services
Consommateurs (é.d.)


