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LES INDICES DES DIRECTEURS D'ACHATS ONT DEPASSE LEUR CREUX MAIS LE NIVEAU RESTE BAS

Comme prévu, l'assouplissement progressif des mesures de confinement
a conduit, au mois de mai, a une amélioration des PMI manufacturiers
dans tous les pays, a l'exception des Pays-Bas et du Japon.

Lampleur du rebond varie néanmoins considérablement d'un pays
a l'autre et il faut étre prudent dans l'interprétation de l'indice du
Danemark qui, comme le montrent les données historiques, connait a
certains moments de fortes variations. Le PMI de la Chine a repassé la
barre de 50, mais tout juste.

Dans l'ensemble, les niveaux restent bas a trés bas, méme s'il devrait
y avoir une amélioration dans les prochains mois. La situation demeure
tres sombre pour les nouvelles commandes a l'exportation. Les
chiffres sur l'emploi dans l'industrie manufacturiere se sont quelque
peu améliorés, l'Allemagne faisant figure d’exception notoire, mais les

niveaux restent bien inférieurs a ceux atteints il y a a peine quelques

mois. Cela n'est pas de bon augure pour les perspectives du marché du
travail. Aprés une chute sévere en mars et en avril, les PMI des services
ont fortement rebondi en mai. En Chine, et il convient de le souligner,
cet indice est de nouveau nettement au-dessus du seuil de 50. Enfin,
s'agissant des pays de la zone euro, l'on ne peut qu'étre frappé de
constater que tous les indices se situent dans le bas de la fourchette.

William De Vijlder
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