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L’INFLATION PEINE À DÉCROÎTRE EN AFRIQUE DE L’EST ET AUSTRALE 
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Au cours des derniers mois, le continent africain a profondément souffert des pressions inflationnistes. En Afrique de l’Est et australe, l’inflation a 
culminé à 19,4% en glissement annuel (g.a.) en novembre 2022. Elle a depuis amorcé une lente et difficile décélération : en juillet 2023, l’inflation 
régionale a reculé à 15,5%, après un nouveau pic à 20,6% en juin. Cette moyenne masque néanmoins de fortes disparités nationales.
En Afrique du Sud, l’inflation a ralenti à 4,7% en juillet dernier. Depuis juin, elle atteint la cible de 3-6% de la Banque centrale (SARB) qui a ainsi 
pu maintenir son taux directeur à 8,25% fin juillet. Il s’agit de la première pause après 10 hausses de taux consécutives depuis novembre 2021. La 
SARB a revu à la baisse sa prévision d’inflation moyenne pour 2023 à 6%. Les risques haussiers persistent toutefois. En cause : l’intensité accrue 
des délestages électriques en août et la hausse des prix du carburant.
Au Kenya, l’inflation atteint également de nouveau la cible fixée par la Banque centrale (2,5-7,5%) depuis juillet dernier, le comité de politique 
monétaire ayant relevé le taux directeur de 100 points de base pour le porter à 10,5% en juin. En dépit du nouveau projet de loi de finances, qui 
a notamment augmenté la TVA de 8 à 16% sur les produits pétroliers depuis juillet, la CBK estime que les pressions inflationnistes vont continuer 
de se résorber dans les prochains mois. Cela a motivé une pause dans le cycle de resserrement monétaire début août.
En Éthiopie, depuis l’armistice mettant fin au conflit armé du Tigré en novembre 2022, l’inflation a amorcé un lent recul, retombant sous le seuil 
des 30% depuis juin dernier. La Banque centrale d’Éthiopie a récemment annoncé un panel de mesures visant à ramener l’inflation à 20% d’ici à 
un an. Parmi elles : le plafonnement de la croissance annuelle des prêts bancaires et la réduction des capacités d’emprunt du gouvernement.
L’inflation en Angola a suivi une dynamique inverse. La hausse du cours du pétrole au début de l’année 2022 avait permis au Kwanza de s’apprécier 
considérablement et de contribuer à réduire l’inflation. Toutefois, depuis juin 2023, la dépréciation rapide du Kwanza et la suppression partielle 
des subventions sur l’essence ont de nouveau attisé les pressions inflationnistes. Après avoir atteint son plus bas niveau en sept ans au mois 
d’avril, l’inflation est repartie à la hausse, atteignant 13,5% en août.

Sources : Banques centrales nationales et instituts nationaux de statistiques, BNP Paribas

Évolution des taux d’inflation en Afrique de l’Est et australe
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Les informations et opinions exprimées dans ce document ont été obtenues de, ou sont fon-
dées sur des sources d’information publiques réputées fiables, mais BNP Paribas ne garantit, 
expressément ou implicitement, ni leur exactitude, ni leur exhaustivité, ni leur mise à jour. Ce 
document ne constitue ni une offre, ni une sollicitation d’achat ou de vente de titres ou autres 
placements. Il ne constitue ni du conseil en investissement, ni de la recherche ou analyse finan-
cière. Les informations et opinions contenues dans ce document ne sauraient dispenser l’inves-
tisseur d’exercer son propre jugement ; elles sont par ailleurs susceptibles d’être modifiées à 
tout moment sans notification et ne sauraient servir de seul support à une évaluation des ins-
truments éventuellement  ,mentionnés dans le présent document. Toute éventuelle référence 
à une performance réalisée dans le passé ne constitue pas une indication d’une performance 
future. Dans toute la mesure permise par la loi, aucune société du Groupe BNP Paribas n’accepte 
d’être tenue pour responsable (y compris en raison d’un comportement négligent) au titre de 
pertes directes ou découlant indirectement d’une utilisation des informations contenues dans 
ce document ou d’une confiance accordée à ces informations. Toutes les estimations et opinions 
contenues dans ce document reflètent notre jugement à la date de publication des présentes. 
Sauf indication contraire dans le présent document, il n’est pas prévu de le mettre à jour. BNP 
Paribas SA et l’ensemble des entités juridiques, filiales ou succursales (ensemble désignées ci-
après « BNP Paribas »), sont susceptibles d’agir comme teneur de marché, d’agent ou encore, à 
titre principal, d’intervenir pour acheter ou vendre des titres émis par les émetteurs mentionnés 
dans ce document, ou des dérivés y afférents. BNP Paribas est susceptible notamment de déte-
nir une participation au capital des émetteurs ou personnes mentionnés dans ce document, de 
se trouver en position d’acheteur ou vendeur de titres ou de contrats à terme, d’options ou de 
tous autres instruments dérivés reposant sur l’un de ces sous-jacents. Les cours, rendements et 
autres données similaires du présent document, y figurent au titre d’information. De nombreux 
facteurs agissent sur les prix de marché et il n’existe aucune certitude que les transactions 
peuvent être réalisées à ces prix. BNP Paribas, ses dirigeants et employés, peuvent exercer ou 
avoir exercé des fonctions d’employé ou dirigeant auprès de toute personne mentionnée dans 
ce document, ou ont pu intervenir en qualité de conseil auprès de cette (ces) personne(s). BNP 
Paribas est susceptible de solliciter, d’exécuter ou d’avoir dans le passé fourni des services de 
conseil en investissement, de souscription ou tous autres services au profit de la personne men-
tionnée aux présentes au cours des 12 derniers mois précédant la publication de ce document. 
BNP Paribas peut être partie à un contrat avec toute personne ayant un rapport avec la produc-
tion du présent document. BNP Paribas est susceptible, dans les limites autorisées par la loi en 
vigueur, d’avoir agi sur la foi de, ou d’avoir utilisé les informations contenues dans les présentes, 
ou les travaux derecherche ou d’analyses sur le fondement desquels elles sont communiquées, 
et ce préalablement à la publication de ce document. BNP Paribas est susceptible d’obtenir une 
rémunération ou de chercher à être rémunéré au titre de services d’investissement fournis à 
l’une quelconque des personnes mentionnées dans ce document dans les trois mois suivant sa 
publication. Toute personne mentionnée aux présentes est susceptible d’avoir reçu des extraits 
du présent document préalablement à sa publication afin de vérifier l’exactitude des faits sur le 
fondement desquelles il a été élaboré.
BNP Paribas est en France constituée en société anonyme. Son siège est situé au 16 boulevard 
des Italiens 75009 Paris. Ce document est élaboré par une société du Groupe BNP Paribas. Il est 
conçu à l’intention exclusive des destinataires qui en sont bénéficiaires et ne saurait en aucune 
façon être reproduit (en tout ou partie) ou même transmis à toute autre personne ou entité sans 
le consentement préalable écrit de BNP Paribas. En recevant ce document, vous acceptez d’être 
engagés par les termes des restrictions ci-dessus. 
Pour certains pays de l’Espace Economique Européen : 
Le présent document a été approuvé en vue de sa publication au Royaume-Uni par BNP Pari-
bas Succursale de Londres. BNP Paribas Succursale de Londres est autorisée et supervisée par 
l’Autorité de Contrôle Prudentiel et autorisée et soumise à une réglementation limitée par la 
Financial Services Authority. Nous pouvons fournir sur demande les détails de l’autorisation et 
de la réglementation par la Financial Services Authority. 
Le présent document a été approuvé pour publication en France par BNP Paribas SA, constituée 
en France en société anonyme et autorisée par l’Autorité de Contrôle Prudentiel (ACP) et régle-
mentée par l’Autorité des Marchés Financiers (AMF). Le siège social de BNP Paribas est situé au 
16, boulevard des Italiens, 75009, Paris, France. 
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Allee 12, 60327 Francfort, est autorisée et supervisée par l’Autorité de Contrôle Prudentiel et est 
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