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DIRECTION DES ETUDES ECONOMIQUES

A propos de la baisse des rendements longs aux Etats-Unis

Les taux d'intérét attachés a la dette américaine connaissent un recul significatif depuis quelques mois. Tombé a 2,1%,
le colt des emprunts & dix ans de I'Etat fédéral est au plus bas depuis septembre 2017.

Le président Donald Trump peut donc se réjouir: le dollar lui offre ce privilege de pouvoir creuser les déficits
pratiquement sans limite ; en face, I'appétit pour les titres du Trésor américain semble inépuisable.

L’engouement pour la dette fédérale et le repli des rendements associé a toutefois valeur d’alerte : il indique que les
investisseurs, en quéte de valeurs refuges, forment des anticipations plus prudentes ; aux Etats-Unis, le recul des taux
d'intérét a long terme est aussi le témoin de la dégradation du climat des affaires.

Etats-Unis : climat des affaires vs taux longs
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