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LE SECTEUR MANUFACTURIER TIENT BON, LES SERVICES SONT SOUS PRESSION
L’indice composite des directeurs d’achats (PMI) s’est nettement 
redressé en Inde, pour le deuxième mois d’affilée, et, dans une moindre 
mesure, aux États-Unis et en Chine. Dans ces trois pays, l’indice 
ressort à son plus haut niveau depuis onze mois. Dans la zone euro, les 
chiffres sont contrastés : en forte hausse en Irlande, en léger mieux en 
Allemagne, mais en retrait en France, en Italie et dans l’ensemble de la 
zone euro. Ils accusent un déclin marqué au Royaume-Uni.
Le PMI manufacturier mondial s’est encore amélioré en octobre, 
atteignant son plus haut niveau depuis onze mois. Il a progressé dans 
la plupart des pays de la zone euro. Au Brésil, où il a continué à grimper, 
il s’est établi à un très haut niveau. Le redressement se poursuit en 
Inde. 
Le PMI des services pour les pays de la zone euro reflète l’impact de 
la vague de nouvelles contaminations, avec un ralentissement général 
des données, à l’exception de l’Irlande. L’indice s’est inscrit en forte 
hausse aux États-Unis. Les résultats ont été encore meilleurs en Chine, 
mais le bond le plus spectaculaire a été enregistré en Inde. 

Les nouvelles commandes à l’export ont connu un léger ralentissement, 
au niveau mondial, sous l’effet d’évolutions divergentes : ce sous-indice 
s’est replié aux États-Unis, passant sous le seuil des 50, et a progressé 
dans la zone euro et au Royaume-Uni. En forte baisse en Chine, il 
ressort en hausse en Inde. Dans la zone euro, il s’est stabilisé à un très 
haut niveau en Allemagne et a nettement progressé en Italie, mais il 
s’est replié en France et aux Pays-Bas. Il affiche une forte contraction 
en Grèce. 
Les chiffres sur l’emploi dans l’industrie manufacturière sont restés 
stables au niveau mondial, dans la zone euro et en Chine, mais ils 
se sont repliés aux États-Unis. Avec une hausse notable, le Brésil fait 
figure d’exception. Les niveaux restent bas dans la plupart des pays. Le 
sous-indice « emploi » s’inscrit manifestement en retrait par rapport à 
l’amélioration du PMI manufacturier.

William De Vijlder
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janv-20 52,1 53,3 51,3 51,1 51,2 54,7 50,4 51,5 53,3 50,1 52,2 52,6 51,9 56,3

févr-20 46,1 49,6 51,6 52,0 50,7 56,7 50,7 51,8 53,0 47,0 50,9 50,9 27,5 57,6
mars-20 39,2 40,9 29,7 28,9 35,0 37,3 20,2 26,7 36,0 36,2 37,6 39,5 46,7 50,6
avr-20 26,2 27,0 13,6 11,1 17,4 17,3 10,9 9,2 13,8 25,8 26,5 13,9 47,6 7,2
mai-20 36,3 37,0 31,9 32,1 32,3 25,7 33,9 29,2 30,0 27,8 28,1 35,0 54,5 14,8
juin-20 47,9 47,9 48,5 51,7 47,0 44,3 47,6 49,7 47,7 40,8 40,5 48,9 55,7 37,8
juil-20 51,1 50,3 54,9 57,3 55,3 55,9 52,5 52,8 57,0 44,9 47,3 56,8 54,5 37,2

août-20 52,5 54,6 51,9 51,6 54,4 54,0 49,5 48,4 59,1 45,2 53,9 57,3 55,1 46,0
sept-20 52,5 54,3 50,4 48,5 54,7 46,9 50,4 44,3 56,5 46,6 53,6 53,7 54,5 54,6
oct-20 53,3 56,3 50,0 47,5 55,0 49,0 49,2 44,1 52,1 48,0 55,9 47,1 55,7 58,0
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PMI COMPOSITE 
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janv-20 50,3 50,6 51,9 47,9 49,2 50,9 51,1 45,3 54,4 51,4 48,9 49,9 48,5 47,8 50,0 45,4 48,7 48,8 50,3 51,0 49,0 45,2 47,4 47,9 51,3 46,0 44,9 54,9 43,7 49,3 51,1 46,8 55,3 49,3 50,6

févr-20 47,1 51,8 50,7 49,2 50,2 46,6 49,8 48,0 56,2 51,2 48,7 52,9 50,4 49,5 51,7 44,3 54,2 47,8 48,7 52,3 50,0 46,5 48,2 48,2 52,4 47,1 45,4 52,5 39,7 49,1 40,3 33,1 54,5 51,9 49,0
mars-20 47,3 46,1 48,5 44,5 45,8 45,0 43,2 45,4 42,5 45,1 40,3 50,5 45,7 43,7 47,8 53,7 38,1 44,8 45,4 48,4 47,9 41,3 42,4 47,5 48,1 44,2 35,0 42,4 41,8 45,2 50,1 34,9 51,8 45,3 41,9
avr-20 39,6 33,0 36,1 33,4 31,6 38,5 31,5 34,5 29,5 36,0 31,1 41,3 30,8 40,7 32,6 35,8 26,1 41,9 44,7 36,0 35,0 35,1 31,9 31,3 33,4 29,7 30,9 44,4 30,3 44,1 49,4 36,9 27,4 27,5 32,7
mai-20 42,4 40,6 39,8 39,4 40,4 55,4 40,6 36,6 41,1 39,2 45,4 40,5 38,3 42,1 40,7 41,6 40,2 38,4 46,8 38,3 38,3 39,6 40,6 36,2 40,9 40,7 37,2 48,1 43,7 46,7 50,7 43,9 30,8 28,6 42,7
juin-20 47,9 47,8 49,8 47,4 46,5 53,4 52,3 45,2 49,4 51,0 47,5 45,2 49,0 41,9 50,1 51,5 56,3 40,1 48,0 51,6 38,6 44,9 47,2 49,4 53,9 44,6 43,2 47,7 53,3 50,4 51,2 49,6 47,2 39,1 51,1
juil-20 50,6 52,9 50,9 51,8 52,8 57,6 52,4 51,0 48,6 57,3 51,9 47,9 53,5 49,2 53,3 53,5 59,0 45,2 50,2 58,2 40,4 47,0 52,8 48,4 56,9 49,6 44,9 50,0 49,4 50,8 52,8 44,5 46,0 46,9 47,6

août-20 51,8 55,1 53,1 51,7 51,0 52,9 49,8 52,2 49,4 52,3 53,1 52,3 49,9 51,8 55,2 49,3 51,0 47,2 50,1 64,7 41,3 49,1 50,6 51,1 54,3 49,4 40,1 48,8 55,8 49,4 53,1 44,0 52,0 50,8 45,7
sept-20 52,4 56,0 53,2 53,7 51,7 55,1 51,2 56,4 50,0 50,0 53,2 52,5 50,8 53,1 54,1 46,7 54,0 47,7 50,3 64,9 42,1 50,7 50,8 48,9 52,8 50,4 42,1 50,7 58,5 51,0 53,0 47,7 56,8 47,2 52,2
oct-20 53,0 55,5 53,4 54,8 54,0 61,7 51,3 58,2 48,7 50,3 53,8 50,4 52,5 52,3 53,7 56,3 48,7 50,5 66,7 43,6 51,9 50,8 46,9 53,9 51,4 43,3 51,0 60,9 49,5 53,6 49,8 58,9 47,8 51,8
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PMI MANUFACTURIER 

SOURCE: MARKIT, BNP PARIBAS
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janv-20 52,7 53,4 52,5 51,0 54,2 56,9 51,4 52,3 53,9 47,4 51,0 52,7 54,1 44,9 51,8 46,8 55,5

févr-20 47,1 49,4 52,6 52,5 52,5 59,9 52,1 52,1 53,2 47,0 46,8 50,4 52,0 45,4 26,5 33,1 57,5
mars-20 36,8 39,8 26,4 27,4 31,7 32,5 17,4 23,0 34,5 38,7 33,8 34,5 37,1 35,0 43,0 34,9 49,3
avr-20 23,7 26,7 12,0 10,2 16,2 13,9 10,8 7,1 13,4 27,1 21,5 27,4 12,2 30,9 44,4 36,9 5,4
mai-20 35,2 37,5 30,5 31,1 32,6 23,4 28,9 27,9 29,0 31,7 26,5 27,6 35,9 37,2 55,0 43,9 12,6
juin-20 48,1 47,9 48,3 50,7 47,3 39,7 46,4 50,2 47,1 31,5 45,0 35,9 47,8 43,2 58,4 49,6 33,7
juil-20 50,7 50,0 54,7 57,3 55,6 51,9 51,6 51,9 56,5 44,0 45,4 42,5 58,5 44,9 54,1 44,5 34,2

août-20 52,0 55,0 50,5 51,5 52,5 52,4 47,1 47,7 58,8 42,5 45,0 49,5 58,2 40,1 54,0 44,0 41,8
sept-20 52,0 54,6 48,0 47,5 50,6 45,8 48,8 42,4 56,1 36,2 46,9 50,4 53,7 42,1 54,8 47,7 49,8
oct-20 52,9 56,9 46,9 46,5 49,5 48,3 46,7 41,4 51,4 51,4 47,7 52,3 46,9 43,3 56,8 49,8 54,1

5048 5446 52

PMI DES SERVICES
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janv-20 49,8 49,8 51,1 47,0 49,3 58,4 49,7 43,4 57,8 51,2 49,6 51,0 46,6 52,1 50,1 49,5 46,7 51,8 51,2 50,3 42,6 46,5 48,9 51,5 46,9 50,2 38,1 48,8 49,5 53,9 49,3 50,2

févr-20 47,2 51,1 50,6 47,7 51,1 56,1 48,6 45,0 57,7 48,4 49,2 53,9 49,2 51,0 49,7 49,5 51,3 50,9 51,7 49,4 44,1 47,3 47,9 53,2 46,8 50,0 37,1 49,4 41,2 50,4 50,6 48,4
mars-20 47,3 44,6 47,0 44,3 42,7 40,8 45,4 43,0 46,2 42,6 45,3 49,0 45,2 42,5 44,2 47,6 45,3 49,6 46,5 49,2 41,5 43,2 49,9 51,9 47,0 49,6 39,1 44,8 48,6 50,4 47,0 44,3
avr-20 41,5 25,1 36,4 35,8 33,3 40,1 32,5 37,2 30,0 30,5 39,3 39,9 30,9 40,5 28,1 38,8 41,1 46,1 39,0 34,2 35,4 38,6 33,4 44,5 46,1 47,2 26,9 46,4 47,7 43,1 34,3 38,2
mai-20 43,1 32,7 38,0 37,6 41,0 33,5 35,7 36,5 38,4 40,1 40,6 40,7 35,2 42,4 31,4 41,6 39,3 49,5 39,1 35,7 37,7 43,6 34,6 47,3 45,5 48,7 26,9 48,7 49,2 42,7 31,5 44,2
juin-20 46,0 44,8 47,9 41,3 44,1 45,1 44,6 38,8 47,9 46,1 40,3 41,2 44,6 39,0 41,4 45,9 48,2 47,7 43,7 36,8 41,1 46,5 46,9 52,8 44,6 47,0 33,2 46,4 48,6 44,3 39,1 47,8
juil-20 47,3 50,9 49,6 42,9 48,5 48,7 48,8 37,2 48,4 50,8 45,0 42,9 47,4 46,6 43,9 48,2 47,1 47,8 52,3 38,7 42,7 47,8 44,7 54,8 46,1 47,8 33,7 47,5 49,5 44,3 43,5 45,4

août-20 48,6 53,9 52,7 44,2 44,7 48,5 44,7 40,2 50,5 47,5 49,4 48,3 46,7 45,4 43,8 47,8 49,2 48,4 56,4 41,5 45,1 49,6 48,6 54,3 45,9 48,2 38,6 41,5 49,8 45,5 46,9 43,7
sept-20 49,5 54,3 52,5 47,1 49,1 44,8 46,5 44,2 50,9 49,1 51,9 47,7 50,1 47,3 46,5 51,8 51,6 49,8 56,5 44,6 48,1 51,1 45,6 55,2 48,3 49,0 44,8 47,7 50,1 45,4 46,1 48,5
oct-20 49,4 51,2 51,9 47,2 46,7 53,1 47,9 44,4 49,8 50,8 50,5 48,0 50,4 44,1 45,4 48,7 48,9 58,2 45,6 50,3 52,3 47,4 55,5 47,8 48,8 49,1 47,6 50,2 47,3 45,6 50,5
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PMI MANUFACTURIER – EMPLOI
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janv-20 49,5 49,0 49,5 49,5 50,4 50,2 49,6 55,5 50,2 49,0 49,0 48,0 47,7 49,8 49,3 50,3 44,8 48,5 45,1 44,8 46,6 51,4 38,5 43,0 48,9 50,5 51,3 49,4 40,8 54,5 48,7 52,6
févr-20 45,0 50,5 49,1 47,6 49,3 47,5 46,1 57,7 48,4 48,5 50,8 49,5 49,6 44,5 47,1 48,1 49,2 51,1 44,8 44,1 47,8 52,8 39,4 45,9 50,6 47,7 49,8 36,4 18,6 54,2 49,1 49,2

mars-20 43,0 44,2 46,2 37,0 36,0 34,7 35,8 34,4 41,7 36,0 45,5 40,9 43,0 44,6 40,0 43,0 46,3 49,0 33,9 35,4 43,1 42,0 33,2 21,3 41,3 39,4 44,3 46,4 17,7 46,9 29,8 37,0
avr-20 27,1 30,9 24,9 18,9 17,5 15,6 18,8 18,8 25,7 18,2 28,1 17,3 25,2 42,6 33,0 42,5 30,2 30,8 22,7 21,7 22,0 21,2 11,8 17,5 37,8 32,3 35,2 33,7 19,7 10,3 8,5 17,7
mai-20 32,3 39,2 25,9 28,7 30,2 29,2 24,5 36,1 30,9 35,8 29,6 30,4 33,9 31,1 30,8 45,6 31,7 34,2 32,2 29,4 30,5 29,8 34,7 30,9 45,1 20,2 40,2 41,7 36,4 11,8 15,8 34,3
juin-20 43,5 43,6 47,9 43,1 37,0 42,5 41,4 48,1 52,1 44,5 41,4 47,5 44,9 47,2 37,4 47,2 45,2 36,1 40,7 43,0 42,0 50,5 49,0 36,7 43,9 33,5 51,1 47,0 42,0 38,9 21,5 48,5
juil-20 47,2 47,8 49,8 51,8 49,6 45,9 54,8 45,2 58,7 48,9 46,4 53,9 47,7 41,4 40,2 50,5 46,2 41,6 43,6 50,5 48,5 54,4 51,7 45,3 45,7 40,7 47,7 48,3 36,2 43,3 38,4 41,7

août-20 49,9 52,9 52,9 51,9 50,4 48,3 55,7 46,9 52,5 46,5 55,2 49,8 51,5 52,2 47,3 50,2 46,2 44,4 47,1 50,3 48,8 53,4 53,0 33,6 45,4 38,7 48,5 50,7 38,0 47,8 40,1 42,0
sept-20 51,7 51,3 51,2 55,5 52,7 51,5 61,2 49,3 47,7 51,3 54,0 51,4 53,4 46,5 47,3 50,4 53,9 42,0 50,2 51,0 43,8 50,9 55,3 40,8 52,0 45,8 50,9 54,4 44,8 53,8 36,4 52,9

oct-20 51,2 52,9 49,3 56,3 56,8 50,1 61,3 46,2 49,0 55,8 53,2 51,2 54,1 52,7 50,6 50,8 54,2 42,1 52,1 53,5 50,4 51,7 54,0 42,2 48,4 49,3 50,6 51,0 47,8 55,2 37,6 50,0

5046 48 52 54
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PMI MANUFACTURIER  – NOUVELLES COMMANDES À L'EXPORTATION

SOURCES : MARKIT, BNP PARIBAS


